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Informe de los Contadores Piiblicos Independientes

Alos Accionistas y la Junta Directiva de
Sidertrgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus filiales

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos examinado los estados financieros consolidados adjuntos de Siderargica Venezolana

“Sivensa”, S.A. y sus filiales (Sivensa o la Compaiiia), los cuales comprenden el estado de situaciéon
financiera consolidado al 30 de septiembre de 2016 y los estados conexos consolidados de resultados, de
resultados integrales, de movimiento en las cuentas de patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
finalizado en esa fecha, expresados en bolivares constantes, asi como el resumen de los principios y
practicas contables mas significativos y las notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia por los estados financieros consolidados

La gerencia es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas e Instrucciones de la Superintendencia Nacional de Valores. Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno relacionado con la
preparacion y adecuada presentacion razonable de los estados financieros consolidados, para que los
mismos estén libres de distorsiones materiales, bien sea por error o fraude, seleccionar y aplicar las
politicas contables adecuadas, y realizar estimaciones contables que sean razonables, de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados con base
en nuestro examen. Efectuamos nuestro examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Estas Normas requieren que cumplamos con ciertos requerimientos éticos y planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados
no incluyan errores significativos.

Un examen incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
divulgaciones incluidos en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de distorsiones significativas en los
estados financieros consolidados, bien sea por error o fraude. En el proceso de realizar esta evaluaciéon de
riesgos, el auditor debe considerar los controles internos relevantes para que la Compania prepare y
presente razonablemente los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados con las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

Un examen también incluye la evaluacién del uso apropiado de las politicas contables y la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la presentaciéon completa de los estados
financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Siderturgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus
filiales al 30 de septiembre de 2016 y los estados consolidados de resultados y de flujos de efectivo por el ano
finalizado en esa fecha, expresados en bolivares constantes, de conformidad con las normas e instrucciones de
la Superintendencia Nacional de Valores.

Parrafos de Enfasis

Al 30 de septiembre de 2016 los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Debido a los asuntos indicados en los parrafos
siguientes y explicados en detalle en la Nota 1, existen ciertas incertidumbres sobre la resolucion final de esos
asuntos que podrian afectar la continuidad de esa condici6n.

Como se indica en la Nota 1, el 21 de mayo de 2009 se anunci6 la “nacionalizacion” de las filiales de
International Briquettes Holding (IBH), Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A. (Venprecar) y
Orinoco Iron, S.C.S., Sociedad en Comandita Simple (Orinoco Iron). Seguidamente, el 25 de mayo de 2009 el
extinto Ministerio del Poder Popular para las Industrias Basicas y Mineria (MIBAM) inform6 a las gerencias
de Venprecar y Orinoco Iron acerca de la constituciéon y conformacion, para cada una de las empresas, de las
Ilamadas “Comisiones de Transicion”. Posteriormente, en la Gaceta Oficial N° 39.220 de fecha 14 de julio de
2009, se publico el Decreto N° 6.796 que ordena la adquisicion de dichas empresas y sus filiales y afiliadas,
cuyo objeto se relacione con la transformacion del mineral de hierro, a los fines de la transformacién de las
mismas en empresas del Estado, de igual forma, el instrumento legal aludido dispone que se crearan las
Comisiones Técnicas conformadas por los representantes del Estado y el sector privado involucrado, a los
fines de acordar el justiprecio. Dicho Decreto establece que: i) de no alcanzarse un acuerdo sobre el
justiprecio en el plazo establecido, la Republica, por érgano de los Ministerios o de sus entes descentralizados
funcionalmente, podra asumir el control y la operaciéon de forma exclusiva de las referidas empresas y; ii) el
Ejecutivo Nacional decretara la expropiacion de los bienes afectados, de conformidad con lo previsto en la Ley
de Expropiacion por Causa de Utilidad Puablica o Social (Ley de Expropiacion), en caso de que no se lograse
un acuerdo en la negociacion de los mismos. El 5 de febrero de 2010 el Estado Venezolano tomé control de
Venprecar y Orinoco Iron segin se evidencia en el acta de inspeccion judicial realizada por el Juzgado
Primero del Municipio Caroni del Segundo Circuito de la Circunscripcién Judicial del Estado Bolivar, en el
cual estuvieron presentes por parte del Estado Venezolano una representaciéon del MIBAM, las “Comisiones
de Transicion” de Venprecar y Orinoco Iron, asi como representantes de las organizaciones sindicales.
Durante el 2009 las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron, contrataron los servicios de avaluadores
independientes debidamente acreditados, que realizaron avaltios de sus maquinarias e instalaciones para
determinar el valor de reposiciéon depreciado de los activos al 30 de junio de 2009. Adicionalmente,
realizaron el calculo del valor de uso de la propiedad, plantas y equipos de cada una de las empresas, lo cual
consisti6 en la determinacion del valor presente de las proyecciones de flujos de caja futuros descontados que
se estimaba generarian el uso de los activos. En noviembre de 2016 la gerencia de IBH obtuvo la
actualizacion de los avalios realizados en el 20009, la referida actualizacién indica que el valor de la
magquinaria e instalaciones de Venprecar y Orinoco Iron al 30 de septiembre de 2016 es mayor que el valor en
libros de las inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacién” a esa fecha. Al 30 de junio de 2009 y al
30 de septiembre de 2016, el valor recuperable (Nota 2-¢e) de los activos, es mayor que el valor en libros de las
inversiones en empresas en proceso de “nacionalizaciéon”. Como se indica en la Nota 1, la gerencia de IBH
mantuvo negociaciones con los representantes del Estado venezolano, en las cuales se plante6 montos de
posible indemnizacién que en algunos casos no superaban el valor en libros; sin embargo, la gerencia de IBH
considera que la indemnizacién por la “nacionalizacién” de Venprecar y Orinoco Iron debe ser por un monto
superior al valor en libros de la inversién en empresas en proceso de “nacionalizacién”, ya que estos valores
estan adecuadamente documentados con los avaliios (costo de reposicion depreciado) realizados en junio de
2009 y con el valor de uso de las empresas a esa misma fecha, y considera que no existen circunstancias que
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indiquen que los célculos realizados por la gerencia pudieran variar de forma substancial, razones por las
cuales no ha considerado necesario realizar un ajuste al valor en libros de la inversion en empresas en proceso
de “nacionalizacion”. A la fecha no es conocido cuél sera el monto final de indemnizaciéon que recibira IBH
por la “nacionalizacién” de las mencionadas empresas, asi como la moneda de pago que se utilizara para
determinar y efectuar la indemnizacion, y la oportunidad de pago por parte del Estado Venezolano. Por otra
parte, tampoco es conocido el procedimiento de compensacion que seran utilizados para ser pagados o
cancelados los saldos por cobrar y pagar a estas empresas en proceso de “nacionalizacion”, los cuales forman
parte del monto neto de la inversién en empresas en proceso de “nacionalizaciéon”. En consecuencia, existe
una incertidumbre ya que no es posible anticipar los efectos que la resolucion de estas situaciones pudiese
tener sobre los estados financieros consolidados adjuntos de Sidertrgica Venezolana “Sivensa”, S.A.

Como se indica en la Nota 1, el 31 de octubre de 2010 se anunci6 piblicamente la expropiacién de las plantas
y otros activos industriales propiedad de la filial Siderargica del Turbio, S.A. (Sidetur). Posteriormente, en la
Gaceta Oficial N° 39.544 de fecha 3 de noviembre de 2010, se publico el Decreto Presidencial N° 7.786
(Decreto de Expropiacién) que ordena la adquisicion forzosa de todos los bienes muebles, inmuebles y
bienhechurias propiedad de Sidetur y sus empresas filiales y afiliadas. El 26 de octubre de 2012 la
Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN), en acatamiento de las instrucciones
del Ministerio del Poder Popular para Industrias (MPPI), emitié un comunicado a los diferentes bancos en
Venezuela en los que Sidetur tenia disponibilidades en bolivares para que transfiriesen inmediatamente los
fondos (presentes y futuros) a una cuenta en un banco nacional a nombre de la empresa estatal Complejo
Sidertargico Nacional, S.A. El 29 de octubre de 2012 el Complejo Sidertrgico Nacional, S.A. tomoé posesion de
los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias que conforman las plantas industriales y centros de acopio de
Sidetur. Como se indica en la Nota 1, en opinién de la gerencia, los activos industriales de Sidetur que fueron
ocupados, otros activos objetos de apropiacion, y las obligaciones asumidas por la empresa estatal Complejo
Siderurgico Nacional, S.A. corresponden a propiedades, plantas y equipos; efectivo en moneda nacional,
cuentas por cobrar comerciales e inventarios, netos de cuentas por pagar a proveedores y otras; anticipos
recibidos de clientes; utilidades, vacaciones y otras acumulaciones y prestaciones sociales por pagar, cuyo
monto neto al 30 de septiembre de 2016 es de unos Bs 14.142 millones y se clasifica en los estados financieros
consolidados en la cuenta denominada “Activos netos en proceso de expropiacion y activos objeto de
apropiacion”. En octubre de 2016 la gerencia obtuvo un avalio de los inmuebles, maquinaria, equipos e
instalaciones de Sidetur que muestra el costo depreciado a septiembre de 2016 en Bs 272.619 millones.
Adicionalmente, la gerencia de Sidetur realiz6 al 30 de septiembre de 2016, el calculo del valor estimado de
uso de los activos netos ocupados por la empresa estatal Complejo Siderargico Nacional, S.A. Los antes
mencionados calculos determinaron que tanto el valor de avaltio actualizado (costo de reposiciéon depreciado)
como el valor estimado de uso son mayores que el valor neto en libros de los activos ocupados por parte del
Estado venezolano en octubre de 2012. Basado en lo antes mencionado, la gerencia considera que el valor en
libros de los activos netos ocupados por la empresa estatal Complejo Siderargico Nacional, S.A., reconocido
en los estados financieros consolidados de Sidertrgica Venezolana “Sivensa”, S.A., es inferior a lo que deberia
ser su valor justo de indemnizacion por parte del Estado venezolano, en el marco de la Ley de Expropiacion.
Ala fecha no es conocido cual sera el monto final de indemnizacién que se recibira por la adquisicién forzosa
de todos los activos netos ocupados antes mencionados de Sidetur y sus filiales, la oportunidad del pago por
parte del Estado venezolano y sus efectos. En consecuencia, existe incertidumbre ya que no es posible
anticipar los efectos que la resolucion de estas situaciones pudiesen tener sobre los estados financieros
consolidados adjuntos de Sidertargica Venezolana “Sivensa”, S.A.

Como se indica en la Nota 22, la Compaiiia para fines de analisis adicional, presenta como informaciéon
complementaria, el estado de situacién financiera consolidado en bolivares constantes preparado de acuerdo
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con las bases contables de la Compaiiia, descritas en la mencionada Nota, las cuales difieren con las normas e
instrucciones de la Superintendencia Nacional de Valores.

Espifneira, Pacheco y Asociados
(PricewaterhouseCoopers)

AV

Celis Salas B.
CPC 32730
SUNAVAL 963

Caracas - Venezuela
11 de noviembre de 2016
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Sideritrgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales

Estado de Situacion Financiera Consolidado
30 de septiembre de 2016, 2015y 2014

Notas
Activo
Activo no circulante
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion” ly7
Activos netos en proceso de expropiacion y activos objeto
de apropiacion 1y5
Cuentas por cobrar netas, a empresas en proceso de
“nacionalizacion” 8y 20
Propiedades, plantas y equipos, netos 2-dy6
Otros activos no circulantes
Total activo no circulante
Activo circulante
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes
Anticipos a proveedores 20
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar 9y 20
Compaiiias relacionadas 16
Inversiones negociables 7y 20
Efectivo y sus equivalentes 10y 20
Total activo circulante
Total activo
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio 11
Capital social
Nominal y legal
Actualizacion
Monto en exceso del valor par de las acciones
Efecto neto de combinacion (fusion) de filiales
Superavit por revaluacion asociado a las empresas en proceso
de “nacionalizacion” 7
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial
Ajuste por traduccion 2-n
Ganancias retenidas (déficit)
Reserva legal
No distribuidas (déficit)
Total patrimonio de los accionistas de Sivensa
Intereses no controlados 2-b
Total patrimonio
Pasivo
Pasivo no circulante
Acumulacion para indemnizaciones laborales, neta de anticipos
y préstamos al personal 2-k
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo 14
Impuesto sobre la renta diferido 2-0y15
Total pasivo no circulante
Pasivo circulante
Préstamos bancarios 24,13y 20
Obligacion financiera 24,12y 20
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal 2-k
Impuestos 15
Otros pasivos y acumulaciones 14y 20
Cuentas por pagar
Proveedores 20
Compaiiias relacionadas 16

Total pasivo circulante
Total pasivo

Total patrimonio y pasivo

2016

2015

2014

(En miles de bolivares constantes)

595.013.665 242.363.506 148.672.484
14.142.473 14.129.145 14.054.082
61.629.025 23.297.720 13.208.324
341.198 357.354 377.000
407.624 377.489 246.349
671.533.985 280.525.214  176.558.239
59.428 68.369 70.058
631.445 19.634 23.776
8.945.161 3.857.662 2.737.485
15.390 12.948 10.009
4.772.499 1.902.509 1.274.999
1.924.021 596.847 845.721
16.347.944 6.457.969 4.962.048
687.881.920  286.983.183 181.520.287
105.049 105.049 105.049
15.036.681 15.036.681 15.036.681
1.456.387 1.456.387 1.456.387
259.622 349.399 855.085
304.318 409.551 1.002.294
723.650 973.888 2.383.397
399.938.287 157.625.452 90.854.436
1.515.757 1.515.757 1.515.757
(256.726) 1.655.496 2.377.397
419.083.025 179.127.660 115.586.483
187.307.580 76.307.879 46.846.041
606.390.605 255.435.539  162.432.524
13.313 6.453 7.444
24.203 54.732 177.329
1.171.283 1.095.228 1.209.605
1.208.799 1.156.413 1.394.378
3.903.236 1.589.882 975.277
48.590.592 19.790.064 12.134.349
26.372 12.136 11.731
69.033 92.905 229.563
26.432.568 8.455.979 4.000.575
608.405 185.609 179.121
652.319 264.656 162.769
80.282.525 30.391.231 17.693.385
81.491.324 31.547.644 19.087.763

687.881.929 286.983.183 181.520.287

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Sideriuirgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales

Estado Consolidado de Resultados

Aios finalizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015

Gastos generales y de administracion
Otros ingresos operativos, netos

Pérdida en operaciones

Gastos financieros
Ingresos financieros
Pérdida en cambio, neta
Ganancia monetaria

Pérdida antes de impuestos

Impuestos
Impuesto sobre la renta diferido

Pérdida neta del afio
Pérdida neta atribuida a los accionistas de
Sivensa

Accionistas de Sivensa
Intereses no controlados

Pérdida neta del afio
Promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion

Pérdida neta por accion atribuida a los accionistas
de Sivensa (en bolivares)

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

2

Notas

17
18

19
19
20

15

2-b

2016

2015

(En miles de bolivares

constantes)

(613.301) (380.790)
347.537 74.823
(265.764) (305.967)
(2.975.214) (2.175.916)
2.572.395 1.912.767
(1.327.116) (629.954)
141.517 326.272
(1.854.182) (872.798)
(76.055) 114.377
(1.930.237) (758.421)
(1.912.222) (721.901)
(18.015) (36.520)
(1.930.237) (758.421)
52.524.376 52.524.376

(36,41) (13,74)



Sideriuirgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales

Estado Consolidado de Resultados Integrales

Aios finalizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015

Pérdida neta del afio

Resultados integrales
Resultado por traduccién de filiales en el extranjero

Total resultados integrales del afio
Resultados integrales atribuidos a los

Accionistas de Sivensa
Intereses no controlados

Notas

2-ny 11

2-b

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)

(1.930.237) (758.421)
352.885.303 93.761.436
350.955.066 93.003.015
239.955.365 63.541.177
110.999.701 29.461.838
350.955.066 93.003.015

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales

Estado Consolidado de Movimientos en las Cuentas de Patrimonio
Aios finalizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015

Saldos al 30 de septiembre
de 2014

Pérdida neta del 2015
Resultado por traduccion
de filiales en el extranjero

Saldos al 30 de septiembre
de 2015

Pérdida neta del 2016
Resultado por traduccion
de filiales en el extranjero

Saldos al 30 de septiembre
de 2016

Diferencia
entre el
Superavit por valor
Monto en revaluacién razonable Efecto Total
Capital social exceso del asociado a las y el costo neto de Ganancias retenidas patrimonio
Valor valor par empresas de combinacion No delos
nominal de las en proceso de acciones (fusion) Ajuste por Reserva distribuidas  accionistas Intereses no Total
Notas y legal Actualizacion acciones  “nacionalizacion” de filial de filiales traduccion legal (déficit) de Sivensa controlados patrimonio
(En miles de bolivares constantes)

105.049 15.036.681 1.456.387 1.002.294 2.383.397 855.085 90.854.436 1.515.757 2.377.397 115.586.483 46.846.041 162.432.524
- - - - - - - - (721.901) (721.901) (36.520) (758.421)
2-ny11 - - - (592.743) (1.409.509) (505.686) 66.771.016 - - 64.263.078 29.498.358 _93.761.436
105.049 15.036.681 1.456.387 409.551 973.888 349.399 157.625.452 1.515.757 1.655.496 179.127.660 76.307.879 255.435.539
- - - - - - - - (1.912.222) (1.912.222) (18.015)  (1.930.237)
2-ny11 - - - (105.233) (250.238) (89.777) 242.312.835 - - 241.867.587 111.017.716 352.885.303
105.049 15.036.681 1.456.387 _304.318 __723.650 259.622 399.938.287 1.515.757  _(256.726) 419.083.025 187.307.580 606.390.605

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

4



Sideriuirgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Aios finalizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Pérdida neta del afio
Ajustes para conciliar la pérdida neta del afio con el
efectivo neto usado en actividades operacionales
Impuesto sobre la renta diferido
Provisién depositos en garantia (otros gastos)
Depreciacion y amortizacion
Ingresos no cobrados a empresas en proceso de
“nacionalizacion”
Otros ingresos

Pérdida (ganancia) en venta y valoracion a mercado de titulos

valores, neta

Gastos de intereses no pagados por la obligacién financiera

y préstamos bancarios
Ganancia en venta de activo fijo
Pérdida en cambio, neta

Acumulacion para indemnizaciones laborales, neta de anticipos

y préstamos al personal
Beneficio por posicion monetaria
Variacidn neta en cuentas operacionales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar netas a empresas en proceso de
“nacionalizacion” y compafiias relacionadas

Anticipos a proveedores, gastos pagados por anticipado y otros

activos circulantes y no circulantes

Cuentas por pagar a proveedores, utilidades, vacaciones, otras
acumulaciones para el personal, impuestos y otros pasivos y

acumulaciones a corto y largo plazo

Efectivo neto usado en actividades operacionales

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Ventas de propiedades, plantas y equipos

Ventas de inversiones negociables

Compras de inversiones negociables

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Efecto de la devaluacion en el efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes
Variacion del afio

Al principio del
Al final del afio

afo

Notas

15
18

8y 19
18

12,13y 19
18
2-ny 20

2016 2015

(En miles de bolivares
constantes)

(1.930.237)  (758.421)

76.055  (114.377)
149.459 -
16.156 23.818

(2.537.861) (1.897.256)
(16.466)  (49.788)

(223.967)  94.316
2.906.998 2.139.033

- (4.269)
1.327.116  629.954

8.518 3.412
(141517)  (326.272)

204.746  (52.481)
(57.680) (2.887)

(446.677)  34.370

611.962 4.998
(53.395) _(275.850)

- 5.383
2.857.247 1.079.005
(2.783.945) (1.004.397)

73.302 79.991
1.307.267 (53.015)

1.327.174  (248.874)
596.847 _ 845.721
1.924.021 _596.847

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2016 y 2015

1. Operaciones

Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. (Sivensa) es una sociedad anénima domiciliada en Caracas,
Venezuela, estd inscrita en la Bolsa de Valores de Caracas (BVC) con una amplia gama de accionistas
y esta sometida al control de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). La direccion de la
sede social de Sivensa es: Avenida Venezuela, Torre América, Urbanizacion Bello Monte, Caracas.

Sivensa fue fundada en 1948. Es la sociedad holding del grupo empresarial conocido como “Empresas
Sivensa”, cuyas filiales mas importantes y/o sus activos, plantas o establecimientos industriales han sido
objeto de diversas medidas administrativas (expropiacion, nacionalizacion, ocupacién o medidas de
efectos equivalentes) por parte del Estado Venezolano. Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, Sivensa y
sus filiales (la Compafiia) tienen 19 y 21 trabajadores, respectivamente.

Los estados financieros consolidados adjuntos al 30 de septiembre de 2016 fueron aprobados por la
Junta Directiva el 8 de noviembre de 2016.

Proceso de “nacionalizaciéon” de las filiales operativas de International Briquettes Holding (IBH)
(Nota 7)

El 21 de mayo de 2009 se anuncié la “nacionalizacién” de las filiales de IBH, Venezolana de
Prerreducidos Caroni “Venprecar”’, C.A. (Venprecar) y Orinoco Iron S.C.S., Sociedad en Comandita
Simple (Orinoco Iron). Seguidamente, el 25 de mayo de 2009 el extinto Ministerio del Poder Popular
para las Industrias Basicas y Mineria (MIBAM) informé a las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron
acerca de la constitucion y conformacion, para cada una de las empresas, de las llamadas “Comisiones
de Transicion”. Posteriormente, en la Gaceta Oficial N° 39.220 de fecha 14 de julio de 2009, se publicé
el Decreto N° 6.796 que ordena la adquisicion de dichas empresas y sus filiales y afiliadas, cuyo objeto
se relacione con la transformacion del mineral de hierro, a los fines de la transformacion de las mismas
en empresas del Estado. Asimismo, en el citado Decreto se establece formalmente que la Republica
Bolivariana de Venezuela (la Republica), por érgano de los Ministerios o cualesquiera de sus entes
descentralizados funcionalmente, procedera a conformar las referidas “Comisiones de Transicién”, con
el proposito de garantizar la transferencia y la continuidad de las actividades realizadas por las empresas
objeto de la “nacionalizacién”. De igual forma, el instrumento legal aludido dispone la creacién de las
Comisiones Técnicas conformadas por los representantes del Estado y el sector privado involucrado, a
los fines de acordar el justiprecio. Dicho Decreto establece que: i) de no alcanzarse un acuerdo sobre
el justiprecio en el plazo, la Republica, por 6érgano de los Ministerios o de sus entes descentralizados
funcionalmente, podra asumir el control y la operacion de forma exclusiva de las referidas empresas y;
i) el Ejecutivo Nacional decretara la expropiacion de los bienes afectados, de conformidad con lo
previsto en la Ley de Expropiacion por Causa de Utilidad Publica o Social (Ley de Expropiacion), en
caso de que no se lograse un acuerdo en la negociacion de los mismos.

Durante el 2009 las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron, de conformidad con las normas contables
aplicables, contrataron los servicios de avaluadores independientes debidamente acreditados, que
realizaron avalUos de la maquinaria e instalaciones de Venprecar y Orinoco Iron para determinar el valor
de reposicion depreciado de los activos al 30 de junio de 2009. En noviembre de 2016 la gerencia de
IBH obtuvo la actualizacién de los avallos realizados en el 2009. Tanto los avallos de junio de 2009
como la referida actualizacion indican que el valor de la maquinaria e instalaciones de Venprecar y
Orinoco Iron, al 30 de septiembre de 2016, es mayor que el valor en libros de las inversiones en
empresas en proceso de “nacionalizaciéon”, a esa fecha. Adicionalmente, las gerencias de Venprecar y
Orinoco Iron realizaron al 30 de junio de 2009 el calculo del valor de uso de las propiedades, plantas y
equipos de cada una de las empresas, lo cual consistié en la determinacién del valor presente de las
proyecciones de flujos de caja futuros descontados que se estimaba generarian el uso de los activos, y
determinaron a esa fecha que el valor de uso era mayor que el valor en libros de las inversiones en
empresas en proceso de “nacionalizacion”. Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, el valor recuperable
(Nota 2-e) de la inversién en empresas en proceso de “nacionalizacion” es mayor que el valor en libros.
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El 5 de febrero de 2010 el Estado Venezolano tom6 control de Venprecar y Orinoco Iron segun se
evidencia en el acta de inspeccion judicial realizada por el Juzgado Primero del Municipio Caroni del
Segundo Circuito de la Circunscripcion Judicial del Estado Bolivar, en el cual estuvieron presentes por
parte del Estado Venezolano una representacion del MIBAM, las “Comisiones de Transicion” de
Venprecar y de Orinoco Iron, asi como representantes de las organizaciones sindicales. Con este acto,
el Estado Venezolano asumié, en forma unilateral, exclusiva y total, el control operacional y la
administracion de las mencionadas sociedades como empresas en marcha (en todo lo concerniente a
los asuntos comerciales, operativos, financieros, laborales, fiscales y legales), asi como los riesgos
sobre o derivados de los bienes muebles, inmuebles e intangibles de Venprecar y de Orinoco Iron y de
sus respectivas explotaciones industriales. En consecuencia, quedé bajo la exclusiva responsabilidad
del Estado Venezolano el control de los bienes muebles, inmuebles e intangibles, la administracion, la
operacion, la seguridad y la explotacion industrial de Venprecar y de Orinoco Iron, sin perjuicio de la
reserva de los derechos correspondientes a los socios, accionistas o titulares de intereses, directos e
indirectos, de dichas sociedades mercantiles, en virtud o con ocasion de la decisiébn del Ejecutivo
Nacional de nacionalizarlas y, més especificamente, de la ejecucién del ya referido Decreto, y sin que
el hecho de que IBH hubiese accedido a entregar el control operativo y la administracién de las
mencionadas empresas a las respectivas “Comisiones de Transiciéon”, pudiera interpretarse como
compromiso o renuncia alguna de derechos por parte de tales sociedades y/o por parte de sus socios,
accionistas o titulares de intereses, directos e indirectos, ni como aceptacion de lo dispuesto en el citado
Decreto Presidencial.

La gerencia de IBH considera que debido a las acciones tomadas por el Estado Venezolano, perdi6 la
autonomia para dirigir las politicas financieras y de operacién de las empresas Venprecar y Orinoco
Iron; por lo tanto, consolidaron los activos, pasivos y resultados de las operaciones de dichas empresas
hasta el 30 de junio de 2009, fecha de corte contable mas cercano a la fecha del citado Decreto. El
importe en libros de la inversion en la fecha en que las empresas dejaron de consolidarse, se consider6
como costo y se clasificd en los estados financieros consolidados como una inversién disponible para
la venta, la cual fue denominada como “Inversién en empresas en proceso de nacionalizacion”. Al 30
de septiembre de 2016 y 2015, los activos netos consolidados de las empresas en proceso de
“nacionalizacién”, incluyendo las cuentas por cobrar netas, ascienden a Bs 595.013 millones y
Bs 242.363 millones, respectivamente, Nota 7.

El 15 de mayo de 2010, en alocucién publica, el entonces Presidente de la Republica informé sobre el
proceso de “nacionalizacién” de las empresas briqueteras del pais, incluyendo Venprecar y Orinoco
Iron. En tal sentido, sefialé que las “Comisiones de Transicion” habian trabajado en dos direcciones:
darle continuidad a la operacion de las plantas y la negociacion de los precios de dichas empresas
nacionalizadas. En el caso especifico de Venprecar y Orinoco Iron, el Presidente de la Republica sefal6é
que los accionistas pretendian el pago en dolares estadounidenses, siendo empresas de capital
netamente venezolano; igualmente, se mencionaron algunos de los términos econémicos propuestos
por el Gobierno Nacional, indicando que el precio de las dos plantas estaria entre US$600 millones y
US$800 millones, faltando por definir la forma de pago por parte del Estado Venezolano.

Durante el 2010 la gerencia de IBH mantuvo negociaciones con los representantes del Estado
Venezolano, en las cuales se plantearon montos de posible indemnizaciéon que en algunos casos no
superaban el valor en libros al 30 de septiembre de 2010; sin embargo, la gerencia de IBH considera
que la indemnizacion por la “nacionalizacion” de Venprecar y Orinoco Iron debe ser por un monto
superior al valor en libros de la inversién en empresas en proceso de “nacionalizaciéon”, ya que el valor
recuperable de los activos es por un monto mayor y no existen circunstancias que indiquen que los
célculos realizados por la gerencia pudieran variar de forma substancial, razones por las cuales no ha
considerado necesario realizar un ajuste al valor en libros de la inversion en empresas en proceso de
“nacionalizacién”.
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Desde el 2011 y hasta junio de 2013, los representantes de IBH dirigieron comunicaciones periédicas
al extinto MIBAM vy al Ministerio del Poder Popular para Industrias (MPPI), solicitando la reanudacion de
las negociaciones para acordar el justiprecio de las mencionadas empresas briqueteras.

El 9 de julio de 2013, el Presidente de la Junta Directiva de IBH, en nombre y representacion de ésta,
presentd ante el MPPI, una solicitud de indemnizacion contra la Republica Bolivariana de Venezuela,
por 6rgano del mencionado Ministerio, en virtud de la expropiacion de hecho del interés patrimonial que
ostenta dicha filial (directa o indirectamente) a través de IBH de Venezuela, C.A. en Venprecar y Orinoco
Iron, cuyo control operacional y administracion fue asumido en forma unilateral y exclusiva por el Estado
Venezolano, sin haber dado cumplimiento al procedimiento establecido en la Ley de Expropiacién por
Causa de Utilidad Publica o Social, ni haber procedido al pago de la oportuna, justa e integral
indemnizacion.

En agosto de 2013 fue resefiada una noticia en un periddico de circulacion nacional (Diario “El Universal”
de fecha 12 de agosto de 2013), segun la cual el titular del MPPI habia anunciado la culminacién del
proceso de nacionalizacién de las empresas briqueteras Venprecar y Orinoco Iron. En tal sentido, la
citada noticia sefialaba que el actual Presidente de la Republica habia aprobado la nacionalizacion y
afectacion de bienes muebles, inmuebles y bienhechurias de las mencionadas empresas, las cuales
pasarian a llamarse Briquetera del Caroni y Briquetera del Orinoco, respectivamente, y a formar parte
de un consorcio estatal briquetero. A la presente fecha IBH y/o Sivensa (su empresa matriz) no han
recibido comunicacién o informacién alguna por parte del precitado Ministerio en relacién con lo antes
expuesto; y no ha aparecido publicado en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
instrumento juridico relacionado con el referido anuncio ministerial.

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.119 de la Republica Bolivariana de Venezuela, de fecha 19 de
diciembre de 2013, aparecieron publicados sendos Decretos Presidenciales de la misma fecha (los
Decretos de Afectacion), mediante los cuales se afectan los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias
que sirven para el funcionamiento de Venprecar y Orinoco Iron, respectivamente, para la ejecucion de
la obra que se menciona en el Decreto correspondiente.

En fecha 2 de abril de 2014, aparecieron publicados en el diario Correo del Caroni, sendos carteles de
emplazamiento librados por la Procuraduria General de la Republica, en ejecucién de los Decretos de
Afectacion, haciendo saber a los propietarios, poseedores y, en general, a todas aquellas personas que
tuviesen algun derecho o interés sobre los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias de las
mencionadas sociedades, que debian comparecer ante dicho Organismo dentro de los 30 dias
siguientes.

Posteriormente, dentro del plazo establecido tanto en el Articulo N° 22 de la Ley de Expropiacién como
en el texto de los respectivos carteles de emplazamiento, la representacion judicial de la filial IBH y de
su filial IBH de Venezuela, C.A., titulares del 98,936062% del interés patrimonial en Venprecar y Orinoco
Iron (junto con la Compafiia y otras filiales que detentan directamente el 1,063875% de dicho interés
patrimonial), comparecieron ante la Procuraduria General de la Republica de conformidad con lo
dispuesto en el precitado Articulo y consignaron sendos escritos en los que se exponen los argumentos
de hecho y de derecho que, en su criterio, justificaban la inejecutabilidad de los referidos Decretos de
Afectacion en los términos en que fueron concebidos, en virtud de que en febrero de 2010 el Estado
Venezolano asumio, en forma unilateral y exclusiva, el control operacional y la administracion de las
sociedades mercantiles Venprecar y Orinoco Iron, a los fines de su transformacion en empresas del
Estado.
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El 10 de junio de 2014, IBH de Venezuela, C.A., titular de intereses legitimos en su condicién de
propietaria del 79,649740% del interés patrimonial en las sociedades mercantiles Venprecar y Orinoco
Iron, interpuso por ante la Sala Politico Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia sendas
demandas contencioso administrativas de anulacién contra los Decretos de Afectacion. En fecha 10 de
julio de 2014, las referidas demandas fueron admitidas por el Juzgado de Sustanciacién de la
prenombrada Sala del Tribunal Supremo.

Posteriormente, la Sala Politico Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia en decisiones del 9 y
28 de octubre de 2014, declaré improcedente, en cada caso, la medida cautelar de suspension de
efectos del Decreto de Afectacion de los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias de Orinoco Iron y
de Venprecar, solicitadas por la filial IBH de Venezuela, C.A. y el 11 de diciembre de 2014, la referida
Sala del Tribunal Supremo de Justicia, en virtud de la solicitud de acumulacién planteada por la
representacion de la Republica, acord6 suspender las audiencias de juicio previstas para ambos casos.
A la fecha, no ha habido decision judicial sobre la referida solicitud de acumulacién y, por consiguiente,
tampoco sobre el fondo de las demandas de nulidad de los Decretos de Afectacion.

La Junta Directiva y la gerencia de IBH manifiestan que han realizado y continGan realizando las
gestiones que han considerado oportunas y pertinentes, dentro de las circunstancias que enmarcan
este tipo de procesos, para alcanzar un acuerdo que conlleve al pago de una indemnizacién por las
empresas Venprecar y Orinoco Iron, actividad a la cual se han abocado durante los afios fiscales
posteriores a la “nacionalizacion”.

Adquisicion forzosa de los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias de lafilial Sidetur (Nota 5)
El 31 de octubre de 2010 el entonces Presidente de la Republica anuncié pablicamente la expropiacion
de las plantas y otros activos industriales propiedad de la filial Siderargica del Turbio, S.A. (Sidetur).
Posteriormente, en la Gaceta Oficial N° 39.544 de fecha 3 de noviembre de 2010, se publicé el Decreto
Presidencial N° 7.786 (Decreto de Expropiacion), que ordena, entre otros asuntos, la adquisicién forzosa
de todos los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias propiedad de Sidetur y sus empresas filiales y
afiliadas, conformados por dos acerias de palanquillas: Planta Casima (ubicada en Puerto Ordaz,
Estado Bolivar) y Planta Barquisimeto (ubicada en Barquisimeto, Estado Lara); cuatro trenes de
laminacion de palanquillas que producen cabillas, barras, vigas, angulos y pletinas (Planta Lara, ubicada
en Barquisimeto, Estado Lara; Planta Antimano, ubicada en la Urbanizacién La Yaguara, Municipio
Libertador, Distrito Capital, y Planta Guarenas, ubicada en el Estado Miranda); una planta de mallas
electrosoldadas, alambres y sistemas constructivos sidepanel (Planta Valencia, ubicada en Valencia,
Estado Carabobo) y; quince centros de recoleccién y procesamiento de chatarra ferrosa. Asimismo, el
Decreto de Expropiacion sefiala que los bienes expropiados pasaran libres de gravamenes o
limitaciones al patrimonio de la Republica, a los fines de la ejecucion de la obra “Complejo Siderurgico
Bolivariano”; y encarga su ejecucion al MIBAM (cuyas funciones, luego de su extincion, fueron asumidas
fundamentalmente por el MPPI).

El 2 de noviembre de 2010 el Instituto para la Defensa de las Personas en el Acceso a los Bienes y
Servicios  (INDEPABIS), emiti6 la Providencia  Administrativa N° 422  (Providencia
INDEPABIS/Noviembre 2010), mediante la cual se dicté una “Medida Preventiva de Ocupacion y
Operatividad Temporal” sobre la filial Sidetur.

El 18 de noviembre de 2010 el extinto MIBAM inform¢ a la filial Sidetur de la constitucion de una
Comision de Alto Nivel para llevar a cabo las negociaciones conforme con lo establecido en el
mencionado Decreto del 2 de noviembre de 2010, designando a sus representantes. El 19 de noviembre
de 2010 Sidetur notificd al extinto MIBAM acerca de la designacion de sus representantes en dicha
Comision para llevar adelante las negociaciones del proceso de expropiacion.
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El 22 de noviembre de 2010 la citada Comision sostuvo una reunién para tratar, entre otros, asuntos
relacionados con los bienes sujetos a expropiacion de conformidad con el Decreto de Expropiacion, el
mantenimiento de la produccién de las plantas y aspectos de suministro de materia prima y las
relaciones laborales.

Posteriormente, el 2 de diciembre de 2010 la Procuraduria General de la Republica Bolivariana de
Venezuela, en ejecucion del Decreto de Expropiacién, publicé un cartel de emplazamiento, haciendo
saber a los propietarios, poseedores y, en general, a todas aquellas personas que tuviesen algin
derecho o interés sobre los bienes muebles e inmuebles y bienhechurias propiedad de Sidetur, para
que comparecieran ante dicho Organismo dentro de los 30 dias siguientes. Dicho cartel de
emplazamiento detalla que los bienes objeto de adquisicion forzosa conformado por dos acerias de
palanquillas: Planta Casima (ubicada en Puerto Ordaz, Estado Bolivar) y Planta Barquisimeto (ubicada
en Barquisimeto, Estado Lara); cuatro trenes de laminacion de palanquillas que producen cabillas,
barras, vigas, dngulos y pletinas (Planta Lara, ubicada en Barquisimeto, Estado Lara; Planta Antimano,
ubicada en la Urbanizacién La Yaguara, Municipio Libertador, Distrito Capital y; Planta Guarenas,
ubicada en el Estado Miranda); una planta de mallas electrosoldadas, alambres y sistemas constructivos
sidepanel (Planta Valencia, ubicada en Valencia, Estado Carabobo) y quince centros de recoleccion y
procesamiento de chatarra ferrosa.

En fecha 20 de diciembre de 2010, la representacion judicial de la filial Sidetur comparecié ante la
Procuraduria General de la Republica, con el fin de hacer valer la condicion de propietaria de Sidetur
de los bienes objeto de adquisicién forzosa identificados tanto en el texto del Decreto de Expropiacion
de fecha 2 de noviembre de 2010 como en el cuerpo del propio cartel de emplazamiento, consignando
los documentos y recaudos correspondientes, de manera de hacerse parte en el procedimiento
expropiatorio.

En febrero de 2011 se iniciaron las inspecciones judiciales de las instalaciones y otros activos
industriales propiedad de la filial Sidetur y sus empresas afiliadas, promovidas por la Procuraduria
General de la Republica, relacionadas con la determinacion de los activos existentes en cada una de
dichas instalaciones, asi como para dejar constancia de otras circunstancias de hecho. Al 30 de
septiembre de 2011 se realizaron las inspecciones judiciales “extra litem” en Planta Antimano, Planta
Guarenas, Planta Valencia y en algunos centros de recoleccién y procesamiento de chatarra ferrosa.
Posteriormente, durante el ejercicio culminado el 30 de septiembre de 2012, se realizaron las
inspecciones judiciales “extra litem” en Planta Barquisimeto, Planta Lara y Planta Casima, asi como de
los restantes centros de recoleccion y procesamiento de chatarra ferrosa.

El 8 de febrero de 2011 el extinto MIBAM dicté la Resolucién DM/N° 001/2011 en la que resuelve la
constitucién de la Comision de Supervision, Preservacion y Resguardo para la Operacion de los Bienes
y Demas Activos Objeto de Expropiacion Propiedad de la Sociedad Mercantil Siderurgica del Turbio,
S.A. Dicha Comisién tuvo por atribuciones, entre otras, las de: a) adoptar directamente las medidas
necesarias para salvaguardar de manera especial los derechos laborales de los trabajadores de Sidetur
y efectuar las recomendaciones que estime conveniente; b) celebrar reuniones periédicas con los
representantes de los trabajadores y empleados con el fin de conocer su situacion laboral; ¢) supervisar
la operatividad de las diferentes plantas y sugerir y recomendar a Sidetur las medidas necesarias que
debe adoptar para el resguardo, mantenimiento y eficiente funcionamiento de los activos objeto de
expropiacion; d) velar por el funcionamiento y el mejor rendimiento productivo de los bienes objeto de
expropiacion; e) servir de enlace entre el MIBAM, los demés ministerios, la Procuraduria General de la
Republica y deméas érganos y entes del sector nacional y con los otros entes publicos y con Sidetur;
f) recabar de Sidetur la informacion y documentacion de caracter operativo, logistico, administrativo,
financiero, laboral y juridico que afectan los bienes objeto de expropiacion y procesar y hacer los
correspondientes andlisis y estudios a dichos bienes; g) coordinar reuniones periédicas con los gerentes
de Sidetur y; h) designar las personas enlaces de las diferentes plantas donde estan ubicados los bienes
objeto de expropiacién de Sidetur.
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En abril de 2011, dentro del lapso establecido en la Ley Organica de la Jurisdiccién Contencioso
Administrativa, la filial Sidetur procedio, a través de sus apoderados judiciales, a interponer: i) demanda
contencioso administrativa de nulidad contra el Decreto de Expropiacion ante el Tribunal Supremo de
Justicia (TSJ) (interpuesta junto con su accionista, la sociedad mercantil Tenedora de Acciones de
Compaifiias Siderurgicas “Tecoside”, S.A.) y ii) demanda contencioso administrativa de nulidad de la
Providencia INDEPABIS/Noviembre 2010 ante las Cortes de lo Contencioso Administrativo. La primera
de las referidas demandas fue admitida por el TSJ y se declar6 competente a la Sala Politico
Administrativa. Mediante auto de fecha 27 de octubre de 2012, la mencionada Sala designo al ponente
y fij6 la audiencia de juicio (la cual se realizd). Actualmente, se encuentra en etapa de sentencia. La
segunda de dichas demandas fue admitida y se declar6 competente a la Corte Segunda de lo
Contencioso Administrativo para conocer y decidir de la misma en primer grado de jurisdiccién. En
fecha 26 de enero de 2012, la mencionada Corte Segunda declard sin lugar la demanda. La sentencia
fue notificada a los apoderados judiciales de Sidetur en fecha 15 de marzo de 2012 y apelada por éstos
el 20 de marzo de 2012. Posteriormente, el 22 de mayo de 2012, dentro del lapso legal establecido en
la mencionada Ley, los referidos apoderados procedieron a formalizar el recurso de apelacién de la
precitada sentencia por ante la Sala Politico Administrativa del TSJ.

El 15 de diciembre de 2011 se entreg6 en la Planta Antimano de Sidetur la Providencia Administrativa
N° 288 dictada por el INDEPABIS, de fecha 14 de diciembre de 2011 (Providencia
INDEPABIS/Diciembre 2011), mediante la cual se ratificaba la “Medida Preventiva de Ocupacion y
Operatividad Temporal” dictada por ese Organismo mediante la Providencia INDEPABIS/Noviembre
2010, y se ordenaba la modificacion de la Junta Administradora de Sidetur establecida en la citada
Providencia, la cual debia ser designada mediante Resolucion emanada del MPPI, el cual asumio
sustancialmente las funciones del extinto MIBAM.

El 19 de diciembre de 2011, Sidetur procedid, a través de su representacion judicial, a interponer ante
el INDEPABIS un escrito de oposicion a la “Medida Preventiva de Ocupacion y Operatividad Temporal
y Modificacion de la Junta Administradora” contenida en la Providencia INDEPABIS/Diciembre 2011. En
virtud de que la oposicion no fue decidida por la Presidencia del INDEPABIS dentro del plazo legalmente
establecido a tal efecto, en fecha 18 de julio de 2012 los apoderados judiciales de Sidetur interpusieron
una demanda contencioso administrativa de nulidad contra la Providencia INDEPABIS/Diciembre 2011
por ante la Corte de lo Contencioso Administrativo. Dicha demanda fue admitida y asignada a la Corte
Segunda de lo Contencioso Administrativo. A la fecha no ha habido pronunciamiento sobre la precitada
demanda.

En la Gaceta Oficial N° 39.828 del 26 de diciembre de 2011 se public6 el Decreto de la Presidencia de
la Republica N° 8.714 de fecha 20 de diciembre de 2011, mediante el cual se cred la Comision
Presidencial, con caracter temporal, que se denominé “Consejo Superior Estratégico en Materia de
Expropiaciones”. Dicho Consejo tiene por objeto establecer, entre otros, los lineamientos y estrategias
para la planificacién, articulacion, organizacion y coordinacion del eficaz y eficiente ejercicio de la
potestad expropiatoria por parte de los érganos y entes del Estado, el asesoramiento a los drganos y
entes de la Administracion Publica en la designacion de personal capacitado para las negociaciones en
la fase de arreglo amigable; y el establecimiento de lineamientos y la prestacion del apoyo necesario, a
los fines de fijar el justiprecio, que corresponda al valor real de los bienes objeto de la expropiacién.

El referido Consejo esta presidido por el Procurador General de la Republica y la integran el

Vicepresidente Ejecutivo y los Ministros que se mencionan en el Articulo N° 2 del referido Decreto, entre
ellos el titular del MPPI.
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En la Gaceta Oficial N° 39.866 del 16 de febrero de 2012 se publicé la Resolucion N° 047 del MPPI,
mediante la cual se designé una Junta Administradora Temporal para ejercer la administracion,
posesion y uso de los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias pertenecientes a Sidetur. En el
Articulo N° 3 de la referida Resolucién Ministerial se establece que los ciudadanos designados como
miembros de la Junta Administradora Temporal de Sidetur “tendran las mas amplias funciones y
atribuciones para administrar, supervisar, controlar y garantizar las actividades socio productivas,
econOmicas, financieras, laborales, industriales, comerciales y juridicas de la referida sociedad
mercantil, hasta que finalice el proceso de adquisicién forzosa y asimismo deberan garantizar la
transferencia del control de todas las actividades que desarrolla la misma”.

En julio de 2012 los apoderados judiciales de Sidetur y su accionista (la sociedad mercantil Tenedora
de Acciones de Companias Siderurgicas “Tecoside”, S.A.) interpusieron en conjunto una demanda
contencioso administrativa de nulidad contra dicha Resolucion por ante el TSJ, reformada
posteriormente dicha demanda segun se indica méas adelante. A la fecha no ha habido pronunciamiento
sobre la precitada demanda.

El 26 de octubre de 2012, la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN), en
acatamiento de las instrucciones del MPPI, emitié un comunicado a los diferentes bancos en Venezuela
en los que Sidetur tenia disponibilidades en bolivares para que transfiriesen inmediatamente los fondos
a una cuenta en un banco nacional a nombre de la sociedad mercantil Complejo Siderdrgico Nacional,
S.A. EI 29 de octubre de 2012 la empresa estatal Complejo Siderdrgico Nacional, S.A. tomé posesion,
en forma unilateral, de los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias que conforman las plantas
industriales y centros de acopio de Sidetur. Como resultado de tal toma de posesion, que constituye
una ocupacién de los referidos bienes por parte de la mencionada empresa estatal, ésta asumié en
forma exclusiva y total el control sobre los mismos y fue la receptora de los fondos bancarios de Sidetur.

En fecha 6 de noviembre de 2012, fue publicada en la Gaceta Oficial N° 40.044 de la Republica
Bolivariana de Venezuela, la Resolucion N° 089 del MPPI de fecha 25 de octubre de 2012, la cual
designa los nuevos miembros de la Junta Administradora Temporal de la filial Sidetur, en ejecucién de
la “Medida Preventiva de Ocupacion y Operatividad Temporal y Designacion de Junta Administradora”
acordada por el INDEPABIS. EI 6 de diciembre de 2012 los apoderados judiciales de las filiales Sidetur
y Tecoside, procedieron a reformar, ante la Sala Politico Administrativa del Tribunal Supremo de
Justicia, la demanda contencioso administrativa de nulidad ejercida contra la Resolucion N° 047 del
MPPI interpuesta en julio de 2012, anteriormente mencionada, para incluir la precitada Resolucion
N° 089.

En fecha 21 de marzo de 2013, los apoderados judiciales de la filial Sidetur interpusieron por ante la
Corte de lo Contencioso Administrativo una demanda contencioso administrativa de nulidad contra las
vias de hecho ejecutadas por la empresa estatal Complejo Siderdrgico Nacional, S.A. el 29 de octubre
de 2012, al ocupar y tomar posesion de los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias que conforman
las seis plantas industriales y los centros de acopio propiedad de dicha filial.

En fecha 17 de abril de 2013, los apoderados judiciales de la filial Sidetur presentaron un reclamo formal
(antejuicio administrativo) ante la SUDEBAN, por los dafios y perjuicios ocasionados a dicha filial como
consecuencia de la responsabilidad extracontractual de dicho Organismo por las instrucciones giradas
a diversas instituciones financieras el 26 de octubre de 2012, con el objeto de que éstas transfiriesen
de manera inmediata las cantidades de dinero depositadas (y por depositar) en las cuentas bancarias
pertenecientes a la mencionada filial, a una cuenta bancaria perteneciente a la empresa estatal
Complejo Siderurgico Nacional, S.A.
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El 13 de junio de 2013 se realiz6 la audiencia de juicio en el procedimiento de nulidad por ante la Sala
Politico Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia contra las Resoluciones N° 047 y 089 del MPPI,
mediante las cuales se designaron los miembros de la Junta Administradora Temporal de la filial Sidetur.

En fecha 11 de febrero de 2014, la Corte Primera de lo Contencioso Administrativo se declard
competente para conocer de una Demanda de Expropiacién de los bienes muebles, inmuebles y
bienhechurias propiedad de la filial Sidetur, interpuesta por representantes de la Procuraduria General
de la Republica el 17 de diciembre de 2013. En la referida demanda, la Procuraduria General de la
Republica también solicit6 una medida cautelar innominada de ocupacién, posesion, uso y
administracion de todos los bienes inmuebles, muebles, bienes de consumo, depdsitos, transportes y
demas bienhechurias de la filial Sidetur, la cual fue acordada por la mencionada Corte. Adicionalmente,
la Corte ordend la notificacion de todos los Registros Subalternos correspondientes, solicitando
informacion concerniente a la propiedad y gravamenes de los bienes; estas notificaciones finalizaron en
junio de 2014.

El 12 de marzo de 2015, la Corte Segunda de lo Contencioso Administrativo, mediante sentencia de
esta fecha, declaré “sin lugar” la demanda contra las vias de hecho ejecutadas por la empresa del
Estado Complejo Siderurgico Nacional, S.A., al ocupar los bienes propiedad de la filial Sidetur.
Asimismo, el 28 de abril de 2015, la Sala Politico Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia,
mediante sentencia de esta fecha, declaré “sin lugar’” la demanda de nulidad contra el Decreto
Expropiatorio, presentada por los apoderados judiciales de la filial Sidetur.

El 23 de septiembre de 2015, los apoderados judiciales de la filial Sidetur presentaron ante la Sala
Politico Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia, escrito formal de fundamentaciéon de la
apelacion a la sentencia de la Corte Segunda de lo Contencioso Administrativo de 12 de marzo de 2015
referida en el péarrafo anterior. Posteriormente, en fecha 27 de julio de 2016, la Sala Politico
Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia dicté sentencia declarando sin lugar el recurso de
apelacion ejercido por los apoderados judiciales de la filial Sidetur contra la sentencia N° 2015-0064
dictada por la Corte Segunda de lo Contencioso Administrativo en marzo de 2015, que declaré sin lugar
la demanda por vias de hecho ejecutadas por la empresa del Estado Complejo Siderurgico Nacional,
S.A., al ocupar y tomar posesion de los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias que conforman las
seis plantas industriales y los centros de acopio propiedad de la prenombrada filial.

En opinién de la gerencia de la Compafia y sus asesores legales, los hechos ocurridos a finales de
octubre de 2012 evidencian que ni la ocupacion de los aludidos activos industriales ni la transferencia
de los fondos de Sidetur a la nueva empresa del Estado (Complejo Siderurgico Nacional, S.A.) se
hicieron en ejecucion de la “Medida Preventiva de Ocupacion y Operatividad Temporal” contenida en la
Providencia INDEPABIS/Noviembre 2010 y ratificada en la Providencia INDEPABIS/Diciembre 2011, ni
conforme a la Ley de Expropiacion ni por orden judicial. La gerencia considera que tales hechos,
especificamente la ocupacion de los activos industriales con los que Sidetur venia realizando las
operaciones y actividades destinadas a la fabricacion y comercializacion de productos siderargicos,
tiene como efecto que, a partir de dicha ocupacién, Sidetur no pueda continuar realizando las mismas
operaciones Yy actividades con los activos que fueron ocupados. La gerencia se encuentra en proceso
de evaluacién de oportunidades futuras de negocio que puedan ser ejecutadas por Sivensa y sus filiales,
mientras se materializa la indemnizacién de los activos ocupados, mencionados con anterioridad.

En noviembre de 2016, de conformidad con las normas contables aplicables, la gerencia obtuvo una
actualizacion de los valores de los avallos (costo de reposicion depreciado) de los inmuebles,
magquinaria, equipos e instalaciones de Sidetur efectuados en septiembre de 2009, dicha actualizacion
indica que el monto de las propiedades, plantas y equipos al 30 de septiembre de 2016 es de
Bs 272.619 millones, monto superior al valor en libros de los activos netos en proceso de expropiacion
y activos objeto de apropiacion a dicha fecha que es de Bs 14.142 millones. Adicionalmente, de
conformidad con las normas contables aplicables, la gerencia realizé al 30 de septiembre de 2016 y
2015, el célculo del valor estimado de uso de los activos netos ocupados por la empresa estatal
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Complejo Sidertrgico Nacional, S.A. Los calculos mencionados anteriormente determinaron que tanto
el valor de la actualizacion del avalio como el valor estimado de uso son mayores que el valor neto en
libros a dichas fechas, de los activos ocupados por parte del Estado en octubre de 2012. Basado en lo
antes mencionado, la gerencia considera que el valor en libros de los activos netos ocupados por la
mencionada empresa estatal, reconocido en los estados financieros consolidados de Sivensa, es inferior
a lo que deberia ser su valor justo de indemnizacién por parte del Estado Venezolano, en el marco de
la Ley de Expropiacion. Al 30 de septiembre de 2016, para fines de analisis adicional la Compafiia
presenta el estado de situacion financiera consolidado de Sivensa a esa fecha, el cual ha sido preparado
de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia, y difiere de las normas e instrucciones de la
SUNAVAL por reconocer los valores de los avallos de los activos fijos de la filial Sidetur, Nota 22.

En opinién de la gerencia, los activos industriales de Sidetur que fueron ocupados, otros activos objeto
de apropiacién y las obligaciones asumidas por la empresa estatal Complejo Siderurgico Nacional, S.A.,
corresponden a propiedades, plantas y equipos, efectivo en moneda nacional, cuentas por cobrar
comerciales e inventarios, netos de cuentas por pagar a proveedores y otras, anticipos recibidos de
clientes, utilidades, vacaciones y otras acumulaciones y prestaciones sociales por pagar. Elimporte en
libros de los activos que fueron ocupados y otros activos objeto de apropiacién, neta de obligaciones se
clasific6 en los estados financieros consolidados como activo disponible para la venta en la cuenta
denominada “Activos netos en proceso de expropiacion y activos objeto de apropiacion”. El resto de
activos y obligaciones de Sidetur, incluyendo la obligacion financiera que al 30 de septiembre de 2016
y 2015 alcanza unos US$105 millones y US$98 millones, respectivamente (incluye intereses) deberan
ser realizados y/o pagados por Sidetur, la cual envi6 comunicaciones a sus acreedores, organismos
oficiales y reguladores, informando de los referidos eventos de finales de octubre de 2012.
Adicionalmente, como se indica en la Nota 12, el 8 de noviembre de 2012 Sidetur Finance, B.V. y Sidetur
informaron al fiduciario (Trustee) acerca de los eventos ocurridos en fechas 26 de octubre de 2012
(orden de transferencia de los fondos de Sidetur depositados en cuentas bancarias a la cuenta del
Complejo Siderurgico Nacional, S.A.); 29 de octubre de 2012 (ocupacion de las plantas industriales y
centros de acopio de Sidetur por parte del Complejo Siderurgico Nacional, S.A., sin estar conforme a lo
establecido en la Ley de Expropiacién y sin mediar ninguna orden judicial); y 2 de noviembre de 2012
(recepcion de una comunicacion de la compafiia aseguradora en la que notificd la terminacién de la
poliza de “todo riesgo industrial” que amparaba los activos industriales de Sidetur, bajo la clausula de
terminacion especial establecida en dicha pdliza, dados los dos eventos anteriormente citados).
Asimismo, notificaron al fiduciario en la misma comunicacion que, como consecuencia de dichos
eventos, se habia producido el incumplimiento de dos condiciones (covenants) establecidas en el
contrato de emisién de bonos (Indenture).

En fecha 26 de julio de 2013, el Deutsche Bank, actuando como fiduciario, notifico a los tenedores de
bonos y a Sidetur: i) que se habia producido un evento de incumplimiento como consecuencia de la
falta de pago de la cuota de capital adeudado en fecha 20 de julio de 2013; ii) que se habia producido
un evento de incumplimiento como consecuencia de la falta de reposicion de los fondos en la Cuenta
de Reserva; iii) que el emisor habia incumplido en el pago de la cuota de intereses adeudada en fecha
20 de julio de 2013, lo cual se convertird en un evento de incumplimiento si el pago de los intereses no
ocurre dentro de los 30 dias siguientes; y iv) que, por el momento, no tomaria acciones hasta tanto los
“Tenedores de Bonos Requeridos” (Required Noteholders), se lo requirieren o instruyeren, sefialando
que para actuar conforme a cualquier requerimiento o instruccién, dichos tenedores debian prestar
garantia o compromiso de indemnizacién con respecto a los costos, gastos y responsabilidades del
fiduciario (Nota 12). Posteriormente, el 29 de abril de 2016, el prenombrado banco, mediante
comunicacién de fecha 27 de abril de 2016, notificé a los tenedores de los bonos y a Sidetur: (i) que se
habia producido un nuevo evento de incumplimiento como consecuencia de la falta de pago de la ultima
cuota de capital pagadera el 20 de abril de 2016; y (ii) que, por el momento, no tomaria acciones hasta
tanto los “Tenedores de Bonos Requeridos” (Required Noteholders), se lo requirieren o instruyeren,
sefialando que para actuar conforme a cualquier requerimiento o instruccion, dichos tenedores debian
prestar garantia o compromiso de indemnizacion con respecto a los costos, gastos y responsabilidades
del fiduciario”.
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Regulaciones

Ley de Mercado de Valores

En la Gaceta Oficial Extraordinaria de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 6.211 del 30 de
diciembre de 2015 fue publicado el Decreto N° 2.176 con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de
Valores. La Ley de Mercado de Valores deroga: (i) la Ley de Mercado de Valores reimpresa por error
material en la Gaceta Oficial N° 39.546 del 5 de noviembre de 2010, (ii) el Reglamento Parcial N° 3 de
la Ley de Mercado de Capitales sobre Sociedades o Casa de Corretaje de Titulos Valores publicado en
la Gaceta Oficial N° 34.415 del 21 de febrero de 1990, y (iii) las disposiciones contenidas en la normativa
dictada por la SUNAVAL que contravengan la referida Ley. Entre los aspectos mas resaltantes que la
Ley incorpor6 se encuentran:

1) Se incluye en un capitulo referente a los tipos de valores sometidos al control de la SUNAVAL
(obligaciones, papeles comerciales, derivados Y titulos de participacién).

2) Seincluyen disposiciones relativas a la oferta pablica de valores, su registro en el Registro Nacional
de Valores asi como la suspensién, cancelacion y el retiro, el pago de dividendos de las sociedades
que hagan oferta publica, custodia de valores, participacion de pequefios inversionistas, oferta
publica de adquisicién y toma de control y acciones en tesoreria. Asimismo, se establece un régimen
especial de oferta publica para: (i) sociedades andénimas de capital autorizado, (ii) sociedades
anonimas con participacion ciudadana, y (iii) las pequefias y medianas empresas.

3) Las personas sometidas al control de la SUNAVAL deberan contemplar dentro de su estructura
interna un sistema integral de prevencion y control de legitimacion de capitales, financiamiento al
terrorismo y proliferacion de armas de destruccién masiva. Igualmente, deberan contar con un oficial
de cumplimiento que debe ser un empleado de alto nivel con poder decisién y a dedicacién exclusiva
de esta responsabilidad.

4) Se establecen dos modalidades para la custodia de valores a este respecto, el Articulo N° 67 prevé
que los valores objeto de oferta publica autorizada por la SUNAVAL “representados por medio de
anotaciones en cuenta, sélo podran ser llevados por una caja de valores”, mientras que la custodia
de los valores representados en titulos “debera ser hecha a través de depositarios autorizados,
entendiendo por tales las instituciones reguladas por la Ley de las Instituciones del Sector Bancario,
las cajas de valores y otros agentes de custodia del exterior”.

Ley de Ordenacion de las Empresas que Desarrollan Actividades en el Sector Siderurgico en la
Region de Guayana

El 30 de abril de 2008 el Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N° 6.058 con Rango, Valor y Fuerza de Ley
Orgéanica de Ordenacion de las Empresas que Desarrollan Actividades en el Sector Siderdrgico en la
Region de Guayana. Este Decreto reserva al Estado Venezolano, por razones de conveniencia nacional
y en vista de su vinculacién con actividades estratégicas para el desarrollo de la Nacion, la industria de
la transformacion del mineral de hierro en la region de Guayana, por ser ésta una zona en la que se
concentra el mayor reservorio de hierro y cuya explotacién se encuentra reservada al Estado
Venezolano desde 1975.
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2. Bases de Preparacion, Presentacion y Resumen de Principios y Practicas de Contabilidad mas
Significativos

Sivensa esta sometida al control de la SUNAVAL. En diciembre de 2008 el Directorio de la entonces
Comisién Nacional de Valores (CNV) (ahora SUNAVAL), de acuerdo con la Resolucién N° 254-2008,
decidio que las sociedades que hagan oferta piblica de valores en los términos de la Ley de Mercado
de Capitales, deberan preparar y presentar sus estados financieros ajustados a las Normas
Internaciones de Contabilidad (NIC) y a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en
forma obligatoria a partir de los ejercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2011 o fecha de inicio
inmediata posterior, como Unica forma de presentacion contable, siendo la fecha de adopcion para el
caso de Sivensa el ejercicio econémico iniciado el 1 de octubre de 2011.

En agosto de 2015 el Directorio de la SUNAVAL, de acuerdo con la Circular N° 3.045, decidi6 diferir la
obligacion de la presentacion de los estados financieros ajustados por inflacién establecida en la
Resolucién N° 254-2008, debiendo presentarlos a valores histéricos.

En julio de 2016 el directorio de la SUNAVAL, de acuerdo con la Circular N° 0744, decidié que los
emisores de valores objeto de oferta publica deben consignar los estados financieros del 2015,
debidamente ajustados por inflacion con base en los indices correspondientes al 2015 dictados por el
Banco Central de Venezuela (BCV). A partir del 1 de enero del 2016 y hasta tanto la SUNAVAL no
establezca otro criterio, la entidad debera ajustar sus estados financieros con base en el dltimo indice
publicado por el BCV. Debido a que el Gltimo indice de inflacién publicado por el BCV, a la fecha de este
informe, es el correspondiente a diciembre de 2015, Sivensa reconocio los efectos de la inflacion hasta
el 31 de diciembre de 2015 y consideré las cantidades expresadas en términos de poder adquisitivo a
dicha fecha como base para los importes en libros de las partidas en sus estados financieros
consolidados subsiguientes. En consecuencia, los estados financieros consolidados de Sivensa al 30
de septiembre de 2016 y 2015 estan presentados de acuerdo con las normas e instrucciones de la
SUNAVAL. A continuacién se resumen los principios y practicas contables mas significativos:

a) Uso de estimaciones en la preparacion de estados financieros consolidados

La preparacioén de los estados financieros consolidados de conformidad con las normas e instrucciones
de la SUNAVAL, requiere el uso de ciertos estimados contables. Asimismo, requiere que la gerencia
utilice su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia y que realice
estimaciones que pueden afectar las cifras de activos y pasivos, la divulgacion de los activos y pasivos
contingentes, y los montos de ingresos y gastos registrados durante el afio respectivo. Cambios futuros
en las premisas establecidas por la gerencia podrian afectar significativamente los valores en libros de
activos y pasivos. Los resultados reales finales pueden variar en comparacion con las citadas
estimaciones. Las areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o aquellas areas en las
cuales las premisas o0 estimados de la gerencia son significativos para los estados financieros
consolidados, estan explicadas en los literales c), e) y f) de esta Nota.

Los estimados son revisados periédicamente y las revisiones de estos estimados contables son
reconocidos en el mismo periodo y en los periodos futuros afectados.

b) Consolidacion

Compaifiias filiales

Filiales son todas las compafiias o entidades en las cuales la Compafia tiene mas del 50% de
participacion accionaria directa o indirecta, o tenga poder para dirigir las politicas financieras y de
operacion. Las cuentas de las compafiias filiales son presentadas con base consolidada desde el
momento en que se adquiere el control gerencial.
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Las filiales con saldos mas significativos al 30 de septiembre de 2016 y 2015 son las siguientes:

Porcentaje de

Nombre posesion Pais Segmento
Siderurgica del Turbio, S.A. “Sidetur” y sus filiales (Nota 1) 100,00 Venezuela Siderdrgico
International Briquettes Holding (IBH) (Nota 1) 68,54 Islas Caimén Comercializacion

El incremento en la participacion en una filial es contabilizado en la fecha de adquisicién. La diferencia
entre el costo de adquisicién y el valor razonable de los activos netos de la filial a la fecha de la
adquisicién se registra como una plusvalia o minusvalia, luego de evaluarse los activos netos adquiridos.

Cuando la Compafiia adquiere participaciones de un interés no controlado, la diferencia entre el valor
razonable del patrimonio adquirido y el monto pagado para su adquisicion se presenta en el patrimonio
en la cuenta Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial, Nota 11.

La Compafiia pierde el control cuando carece de poder para dirigir las politicas financieras y de
operacion de la filial o afiliada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. La pérdida del control
puede ir, 0 no, acompafiada de un cambio en los niveles absolutos o relativos de propiedad.

Los estados financieros de filiales vendidas o sobre las cuales se ha perdido el control, son consolidados
hasta la fecha en que efectivamente son transferidos los derechos asociados a la posesion de las
acciones o cuando la Casa Matriz deja de controlar a la filial.

Con base en las consideraciones de los pérrafos anteriores, la Compafiia consolidd los activos, pasivos
y resultados de las empresas en proceso de “nacionalizacion” Venprecar y Orinoco Iron hasta el 30 de
junio de 2009, fecha de corte contable mas cercano a la fecha del Decreto que otorga el control operativo
de las empresas al Estado Venezolano (Notas 1y 7), y presentd sus inversiones en estas empresas
como un activo financiero disponible para la venta. La gerencia considera que no se cumple con los
requerimientos necesarios para ser presentados en otra categoria descrita en la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y valoraciéon” debido a que esta clasificacién es la mas apropiada para la
contabilizacion de disposiciones involuntarias de activos. El valor segun libros de la inversién en
Venprecar y Orinoco Iron al 30 de junio de 2009 (fecha en que las empresas dejan de consolidarse) se
consideré como el costo a efectos de la medicion inicial de la inversion de acuerdo con la NIC 39.
Adicionalmente, las variaciones no realizadas en el valor razonable se reconocen en el estado
consolidado de resultados integrales en el momento en que se originan.

Los eventos ocurridos a finales de octubre de 2012 mencionados en la Nota 1, especificamente la
ocupacion, posesion y control por parte de la empresa Complejo Siderargico Nacional, S.A., de los
activos industriales con los que Sidetur venia realizando las operaciones y actividades destinadas a la
fabricacion y comercializacion de productos siderurgicos, tienen como efecto que, a partir de dicha
ocupacion, la filial Sidetur no pueda continuar realizando las mismas operaciones y actividades con los
activos que fueron ocupados. Por lo tanto, al 30 de septiembre de 2016 y 2015, Sivensa presenta en el
estado de situacion financiera consolidado, de forma separada del resto de los activos y pasivos, los
activos que fueron ocupados, otros activos objeto de apropiacion y los pasivos que forman parte del
grupo en proceso de expropiacion los cuales son clasificados como mantenidos para la venta y se
presentan en la cuenta de “Activos netos en proceso de expropiacion y activos objeto de apropiacion”.

Transacciones e intereses no controlados

Los intereses no controlados representan los intereses de terceros en los resultados y en el patrimonio
de las filiales parcialmente poseidas. Las transacciones comerciales realizadas con intereses no
controlados son en condiciones similares a terceros y no son eliminadas a efectos de consolidacion.

Las transacciones, saldos y ganancias realizadas en operaciones con compafiias filiales se eliminan en
la consolidacién.
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Las politicas contables de las filiales son consistentes con las politicas adoptadas por la Compaifiia.

¢) Inflacion

Porcentaje de inflacién

El porcentaje de inflacién por el afio finalizado el 30 de septiembre de 2016 se determind de acuerdo
con el ultimo Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) publicado por el BCV hasta diciembre
de 2015, el cual fue del 34,58%. EIl efecto de la inflacion desde enero hasta septiembre de 2016,
deberan ser reconocidos en los resultados del ejercicio siguiente, al momento en que los INPC sean
publicados por el BCV.

Los INPC al inicio, al final, promedio y la inflacion anual, por los afios finalizados el 30 de septiembre,
fueron los siguientes:

2016 2015
Al inicio del afio (estimado para el 2015) 1.752,10 715,94
Al final del afio (al final del primer trimestre para el 2016) 2.357,90 1.752,10
Promedio del afio (promedio de tres meses para el 2016) 2.159,23 1.120,19
Inflacion del afio (%) (% Inflacién del primer trimestre para el 2016) 34,58 244,73

Los estados financieros consolidados del 2015 estan expresados en bolivares constantes al 31 de
diciembre de 2015, debido a que es el ultimo indice de inflacién publicado por el BCV. A continuacién
se presenta un resumen de la metodologia utilizada de acuerdo con las normas e instrucciones de la
SUNAVAL, en relacién con la actualizacién por los efectos de la inflacién de los estados financieros
consolidados:

Activos no monetarios

Estos componentes (propiedades, plantas y equipos, algunas inversiones, gastos pagados por
anticipado y otros activos) han sido actualizados, multiplicandolos por un factor resultante de dividir el
INPC al 31 de diciembre de 2015 entre el INPC o Indice de Precios al Consumidor en el Area
Metropolitana de Caracas (IPC) a la fecha de adquisicién u origen de cada uno de ellos. Las
propiedades, plantas y equipos ajustadas con base en sus valores corrientes de mercado, como costo
atribuido (Notas 2-d y 6), han sido actualizadas, multiplicandolas por un factor resultante de dividir el
INPC al 31 de diciembre de 2015 entre el INPC a la fecha de determinacion de los valores corrientes de
mercado de dichos activos.

Activos y pasivos monetarios y ganancia por posicién monetaria

Los activos y pasivos monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera, estan presentados en
términos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2015. La ganancia por posicion monetaria
representa la ganancia que se obtiene de mantener una posicion monetaria neta pasiva en un periodo
inflacionario; dicha ganancia por posiciéon monetaria se incluye después de la pérdida en operaciones.

Capital social, monto en exceso del valor par de las acciones y utilidades no distribuidas
Estos componentes del patrimonio han sido actualizados, multiplicandolos por el factor de inflacion
obtenido desde su fecha de origen hasta el 31 de diciembre de 2015.

Resultados

Todos los rubros del estado consolidado de resultados (excepto los resultados de la filial IBH, cuya
moneda funcional es el ddlar estadounidense) han sido actualizados con base en la fecha en la que se
devengaron o causaron, con excepcién de aquéllos asociados con partidas no monetarias (gasto por
depreciacién, amortizacién de gastos pagados por anticipado, resultados por venta y desincorporacion
de activo fijo), los cuales han sido actualizados en bolivares de poder adquisitivo al 31 de diciembre de
2015 , en funcion de la fecha de origen de estas partidas. Posteriormente, la depreciacién ha sido
ajustada con base en los valores corrientes de mercado ajustados por inflacion de las propiedades,
plantas y equipos.
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d) Propiedades, plantas y equipos

La Compafiia aplicé la exencion optativa del reconocimiento del valor razonable de las propiedades,
plantas y equipos como el costo atribuido, el cual representa la nueva base de costo. Al 30 de
septiembre de 2016 y 2015, las propiedades, plantas y equipos se presentan en moneda constante al
31 de diciembre de 2015. Los valores de las propiedades, plantas y equipos (base de costo) fueron
determinados de la siguiente forma:

- Las edificaciones y terrenos estan presentados a valores determinados segun avallos realizados por
tasadores independientes en el 2009 (base de costo), actualizados por los efectos de la inflacion.

- La maquinaria y equipos estan presentados a los valores determinados segun avallos realizados por
tasadores independientes en el 2009 (base de costo), actualizados por los efectos de la inflacion. Las
adiciones posteriores a la fecha de los avallos se presentan al costo histérico ajustado por inflacién.

- El mobiliario, equipos de computacion y vehiculos estan presentados al costo histérico, actualizadas
por los efectos de la inflacion.

Los costos historicos actualizados incluyen gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de
los activos. Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del activo sélo si es probable
que se obtengan los beneficios econdmicos futuros esperados y que dichos beneficios puedan ser
medidos fiablemente. El valor neto en libros de las partes reemplazadas es desincorporado. Otras
reparaciones y mantenimientos y adquisiciones por montos menores se registran en los resultados
consolidados del afio en que se incurren

La depreciacion se calcula con base en el método de linea recta, segun la vida Gtil estimada de los
activos. A continuacion se detallan las vidas Utiles estimadas en afios de los activos al 30 de septiembre:

2016 2015
Edificios 10-44 10-44
Equipos de transporte 5-10 5-10
Mobiliario y enseres 3- 5 3- 5

Los terrenos no se deprecian.

El valor residual de los activos y sus vidas (tiles son revisados y ajustados a la fecha de cada estado
de situacion financiera consolidado en el caso de requerirse.

Las ganancias y pérdidas en ventas de activos fijos se determinan comparando el monto de los flujos
recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccion, y se registran en los
resultados del afio.

e) Reconocimiento de la pérdida del valor o deterioro de activos de larga vida

La Compaiiia evalla el posible deterioro en el valor de los activos de larga vida usados en sus
operaciones, cuando eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor registrado de un
activo puede no ser recuperable. El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable,
menos el costo de venderlo y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de las proyecciones
de flujos de caja futuros descontados que se estima genere el uso de los activos o su desincorporacion.
En los casos en que las proyecciones de flujos de caja descontados no sean suficientes para recuperar
el valor de los activos registrados, éstos se ajustan a su valor recuperable. Para efectos del deterioro,
los activos se agrupan en el menor de los niveles para los cuales existen flujos de caja identificables en
forma separada (unidades generadoras de efectivo).
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La gerencia de la Compafiia considera que al 30 de septiembre de 2016 y 2015, de conformidad con
los principios contables aplicables, no existe un deterioro en el valor segun libros de sus activos de larga
vida, tales como la inversion en empresas en proceso de “nacionalizacion” y los activos de la filial Sidetur
sujetos a expropiacion, clasificados como “activos netos en proceso de expropiacion y activos objeto de
apropiacién”. Adicionalmente, la gerencia considera que variaciones en sus estimados de flujos de caja
futuros o valores razonables debido a cambios imprevistos en las premisas de negocio que no estan
bajo su control, podrian afectar positiva 0 negativamente la estimacion del valor recuperable de los
activos a largo plazo.

f) Inversiones

Las inversiones se clasifican al momento de su adquisicién, de acuerdo con la intencién para la cual
fueron adquiridas, en inversiones en titulos valores negociables, cuentas por cobrar y disponibles para
la venta.

Inversiones en titulos valores negociables

Las inversiones adquiridas principalmente con la intencién de venderlas en el corto plazo son
clasificadas como inversiones negociables. Dichas inversiones son contabilizadas al costo en la fecha
de adquisicién y posteriormente se presentan al valor razonable de mercado. Las variaciones entre el
valor razonable y el costo de adquisicion se presentan en los resultados en el periodo en el que son
identificadas. El valor razonable de estas inversiones se basa en el precio de venta actual en un mercado
activo. Las inversiones incluidas en esta categoria son clasificadas como activo circulante.

Cuentas por cobrar

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con un monto fijo o determinable de
pagos y que no son cotizables en un mercado activo. Los activos incluidos en esta categoria son
clasificados como activos circulantes por tener vencimientos menores a 12 meses.

Inversiones disponibles parala venta
Las inversiones cuya intenciéon es mantenerlas por un periodo indefinido de tiempo o no han sido
clasificadas en alguna de las categorias anteriores son designadas como disponibles para la venta.

Dichas inversiones son contabilizadas al costo en la fecha de adquisicién y posteriormente se presentan
al valor razonable. Las ganancias o pérdidas no realizadas, por variaciones entre el valor razonable y
el costo de adquisicion, se incluyen en el estado consolidado de resultados integrales. Por otra parte,
las disminuciones en el valor de dichas inversiones, consideradas como no temporales, se incluyen en
el estado consolidado de resultados del afio en que dicha determinacién es efectuada.

Los valores razonables de las inversiones en instrumentos de patrimonio con un precio de mercado
cotizado se determinan con base en los valores de mercado de las acciones a la fecha de presentacion
de los estados financieros consolidados; las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan
un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser valorado con
fiabilidad, se valoran al costo. Cuando las inversiones disponibles para la venta son vendidas o se
determina una disminucion de valor de las mismas como no temporal, el efecto patrimonial acumulado
es registrado en el estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas que corresponden a la inversién en un instrumento
de patrimonio clasificado como disponible para la venta se consideran permanentes y, por lo tanto, no
se revierten en los resultados consolidados del afio.

La transferencia de una inversion se considera como un intercambio de activos cuando la Compairiia
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de dicho activo
financiero. Cuando la Compafiia realiza un intercambio de inversiones, reconoce en los resultados
consolidados del afio los efectos de dicha transaccioén y se registra en el estado de situacion financiera
consolidado el activo recibido a su valor razonable a la fecha del intercambio.
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La Compafiia evalla a cada fecha del estado de situacién financiera consolidado si existe evidencia
objetiva de pérdida de valor de una inversion o grupo de inversiones.

Al 30 de septiembre de 2016 el saldo neto en moneda extranjera de las inversiones en empresas en
proceso de “nacionalizacion” disponible para la venta (Nota 1) fue traducido a bolivares, al tipo de
cambio del Sistema Marginal de Divisas de Venezuela (SIMADI) de Bs 658,8853/US$1
(Bs 199,4204/US$1 en el 2015), Nota 2-n.

g) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar estan registradas al valor indicado en la factura, el cual se aproxima a su valor
razonable. El importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe
recuperable estimado, a través de la provision para cuentas de cobro dudoso. La Compafiia estima una
provisién para cuentas de cobro dudoso con base en una revisién de todos los saldos por cobrar a la
fecha de cierre del ejercicio econémico y el monto del afio determinado es incluido en los resultados
consolidados del afio. Son indicadores de deterioro de las cuentas por cobrar: i) las dificultades
financieras significativas del deudor, ii) la existencia de probabilidad de quiebra y la reestructuracién
financiera del deudor y; iii) el incumplimiento o morosidad de pagos. Las cuentas incobrables son
castigadas al momento de ser identificadas. Los cobros posteriores de saldos previamente castigados
son registrados directamente en el estado consolidado de resultados.

h) Efectivo y sus equivalentes

El efectivo y sus equivalentes incluyen el efectivo en caja y bancos y colocaciones a corto plazo. Para
propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como equivalentes de
efectivo todas aquellas inversiones altamente liquidas con vencimiento original igual o inferior a 3 meses
y los sobregiros bancarios exigibles en cualquier momento por parte del banco que forman parte
integrante de la gestién de efectivo de la Compaiiia.

i) Capital social
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, Sivensa
no tiene acciones preferentes.

Los costos relacionados con la emisién de nuevas acciones se presentan en el patrimonio como una
reduccion del capital social.

Cuando Sivensa adquiere acciones propias (acciones en tesoreria), el monto pagado, incluyendo el
monto en exceso al valor nominal, es deducido del capital social hasta que las acciones sean
canceladas. Cuando dichas acciones son posteriormente canceladas, el monto pagado en exceso se
registra disminuyendo la cuenta de patrimonio “Monto en exceso del valor par de las acciones”.

j) Préstamos
Los préstamos bancarios son reconocidos inicialmente al valor razonable; posteriormente, debido a que
causan intereses a tasas de mercado, son presentados al costo amortizado.

Los costos incurridos en la contratacion de deuda se presentan netos del pasivo correspondiente y se
amortizan en el plazo de la deuda, utilizando el método del interés efectivo, Notas 12 y 19.

La modificacién de las condiciones del préstamo es evaluada para determinar los efectos en la
contabilizacion del préstamo y de los correspondientes costos incurridos en la modificacién. Si la
modificacion de las condiciones se contabiliza como una cancelacién, todos los costos o comisiones en
los que se haya incurrido se reconocen como parte de la ganancia o pérdida por dicha cancelacion. Si
la modificacién no se contabiliza como una cancelacion, todos los costos o comisiones incurridos son
ajustados al valor en libros del pasivo, que se amortizaran en el plazo del préstamo, Notas 12 y 19.
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La Compafiia reconoce en los estados financieros consolidados compensaciones de deudas financieras
con activos financieros cuando las mismas estan permitidas en los contratos existentes y cumplen con
las condiciones establecidas en los principios contables correspondientes.

Los préstamos con vencimiento menor a un afio son clasificados como pasivo circulante, a menos que
la Compaiiia tenga un derecho incondicional para diferir su cancelacién en un periodo mayor a los
12 meses siguientes a partir de la fecha del estado de situacion financiera consolidado, Nota 13.

Un pasivo se clasifica como circulante cuando se incumple un compromiso adquirido en un contrato de
préstamo a largo plazo en o antes de la fecha del balance, siempre que el incumplimiento pueda hacer
que el pasivo se haga exigible a voluntad del acreedor (Nota 12). Dicho pasivo se clasifica como no
circulante, si se hubiese acordado con el acreedor, no exigir el pago como consecuencia del
incumplimiento, después de la fecha del estado de situacién financiera consolidado y antes de su
autorizacion para publicacion.

k) Acumulacion para indemnizaciones laborales

Prestaciones sociales

La Compaiiia acumula la garantia de prestaciones sociales por concepto de la relacién de trabajo de
acuerdo con la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT), publicada el
7 de mayo de 2012. Dicha garantia es un derecho adquirido de los trabajadores, con base en las
disposiciones de laLOTTT. De acuerdo con la LOTTT, al 30 de septiembre de 2016 y 2015, el trabajador
tiene derecho a una garantia de prestaciones equivalente a 15 dias de salario por cada trimestre,
calculado con base en el dltimo salario devengado, hasta un total de 60 dias por afio de servicio, sin
ajustes retroactivos. La garantia se considera como una obligacion a partir del primer mes de servicio.
A partir del segundo afio de servicio, el trabajador tiene derecho a 2 dias adicionales por cada afio de
servicio (o fraccién de afilo mayor a 6 meses), acumulados hasta un maximo de 30 dias de salario. La
LOTTT establece un esquema de retroactividad, por lo que cuando la relacion de trabajo termine, por
cualquier causa, se calcularan las prestaciones sociales con base en 30 dias de salario por cada afio
de servicio (o fraccién superior a 6 meses) con base en el Gltimo salario devengado, lo que representa
un ajuste retroactivo. El trabajador recibird por concepto de prestaciones sociales el monto que resulte
mayor entre el total de la garantia de prestaciones sociales depositada y el esquema de retroactividad.

Las prestaciones sociales correspondientes al fondo de garantia deben ser calculadas y depositadas
trimestralmente en un fideicomiso individual, en un fondo de prestaciones o en la contabilidad del
empleador, segun lo manifieste por escrito cada trabajador. En este sentido, la Compafiia mantiene
registrado en sus libros el pasivo por este concepto, el cual se considera un plan de aportacion definida.
Un plan de aportacion definida es un plan bajo el cual la Compafiia paga una contribucion fija a los
trabajadores y la aportacion es reconocida como gasto de prestaciones sociales, cuando ellas son
devengadas o causadas.

El efecto del esquema de retroactividad, se considera un plan de beneficios definidos, el cual requiere
un calculo actuarial usando el método de unidad de crédito proyectada; sin embargo, de acuerdo con lo
indicado en la Nota 1, los montos mas significativos de las prestaciones sociales por pagar forman parte
de las obligaciones asumidas por el Complejo Siderdrgico Nacional, S.A. determinadas al 29 de octubre
de 2012, mediante un célculo no actuarial, el cual consistié en la determinacidon de las prestaciones
sociales con base en 30 dias de salario por cada afio de servicio (o fraccidén superior a 6 meses) con
base en el Ultimo salario devengado para cada uno de sus trabajadores, reconociendo un pasivo
adicional para los trabajadores cuyo célculo resulté mayor al acumulado por concepto de garantia de
prestaciones sociales y se presenta neto en la acumulacién para indemnizaciones laborales en la cuenta
de “Activos netos en proceso de expropiacién y activos objeto de apropiacién”.
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Igualmente, bajo ciertas condiciones, la LOTTT establece el pago de una indemnizacion adicional por
despido injustificado, correspondiente al doble del monto pagadero por concepto de prestaciones
sociales al trabajador, el cual se carga en el estado consolidado de resultados al momento del pago,
por considerarse un beneficio por terminaciéon de la relacion laboral, segin la normativa contable
aplicable.

Utilidades y bonificaciones

La LOTTT, establece una bonificacién para los trabajadores por un monto anual equivalente al 15% de
la utilidad de la Compainiia antes de impuesto, sujeto a un pago minimo de 30 dias y un pago maximo
de 120 dias de salario. La Compafiia paga un bono por concepto de utilidades de 120 dias de salario
y reconoce una provision por este concepto cuando tiene una obligacién presente, legal o implicita, de
hacer dichos pagos como consecuencia de sucesos ocurridos en el pasado.

Vacaciones al personal
La Compaiiia, concede vacaciones a sus trabajadores que se ajustan o exceden los minimos legales
establecidos en la LOTTT, manteniendo las acumulaciones correspondientes con base en lo causado.

Planes de pensiones u otros beneficios distintos de jubilacién o post retiro

La Compafiia no posee un plan de pensiones u otros programas de beneficios post retiro para su
personal, ni otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones, excepto por lo
indicado en el beneficio post retiro correspondiente a las prestaciones sociales adicionales.

) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente son presentadas
al costo amortizado usando el método del interés efectivo.

m) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente como resultado de un
evento pasado; es probable que la Compaiiia tenga una salida de recursos econémicos para cancelar
la obligacion y puede hacerse una estimacion razonable del monto de la obligacion. El importe de la
provision es el valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la
obligacién. No se reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras.

Cuando existe un gran numero de obligaciones similares que individualmente no son significativas, la
probabilidad de que se produzca una salida de recursos para su cancelacién se determina considerando
el tipo de obligacidn en su conjunto y se registra la provision correspondiente.

n) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus filiales se miden
usando la moneda del entorno econémico principal en el cual opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros consolidados se presentan en bolivares, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia y sus filiales (excepto la filial IBH cuya moneda funcional es el ddlar
estadounidense).

Conversién ala moneda de presentacion (traduccidon a bolivares de las filiales en el extranjero)
La traduccion a bolivares de los estados financieros consolidados en doélares estadounidenses de las
filiales en el extranjero, cuya moneda funcional es el délar estadounidense, ha sido realizada para todos
los periodos presentados de acuerdo con la Norma de Contabilidad correspondiente, en lo aplicable a
una entidad cuya moneda funcional y moneda de presentacion son diferentes.
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De acuerdo con la NIC 21, los saldos historicos en délares estadounidenses de las filiales en el
extranjero fueron traducidos a bolivares para efectos de consolidacién, como sigue:

Cuentas Tasa de cambio

Estado de situacion financiera

Activos Final del afio
Pasivos Final del afio
Patrimonio Histérica

Para fines de consolidacion, las diferencias en cambio originadas de la traduccion de las inversiones
netas en operaciones extranjeras, respecto a la inversion mantenida por la Casa Matriz que se ajusta
por los efectos de la inflacion, son registradas en el estado consolidado de resultados integrales.
Cuando una operacion extranjera es vendida o realizada total o parcialmente, las diferencias en cambio
que fueron previamente registradas en el estado consolidado de resultados integrales son reconocidas
en el estado consolidado de resultados como parte de la ganancia o pérdida en venta.

Los estados financieros consolidados en ddlares estadounidenses al 30 de septiembre de 2016 de la
filial IBH (cuya moneda funcional es el dolar estadounidense), fueron traducidos a bolivares, utilizando
la tasa de cambio del SIMADI de Bs 658,8853/US$1 (Bs 199,4204/US$1 en el 2015), y los efectos de
dicha traduccion se presentan en el estado consolidado de resultados integrales como “Resultado por
traduccioén de filiales en el extranjero”, neto del interés minoritario, Nota 11-e.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a las tasas de cambio vigentes a la fecha de la
operacion. Los saldos en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2016, constituidos principalmente
por doélares estadounidenses, se presentan a la tasa de cambio SIMADI de Bs 658,8853/US$1
(Bs 199,4204/US$1 en el 2015) (Nota 20). Las ganancias o pérdidas originadas por las fluctuaciones
cambiarias de monedas distintas al bolivar se incluyen en los resultados de los afios finalizados el 30
de septiembre de 2016 y 2015 en la cuenta “Pérdida en cambio, neta”.

Al 30 de septiembre de 2016 la Compafiia mantiene activos y pasivos en moneda extranjera por US$119
millones y US$122 millones, respectivamente. Al 30 de septiembre de 2015 la Compafiia mantiene
activos y pasivos en moneda extranjera por US$113 millones y U$113 millones, respectivamente,
Nota 20.

Para efectos de traduccién de las partidas en moneda extranjera, se tendra en consideracion la mejor
estimacion de las expectativas de los flujos futuros de bolivares que a la fecha de la transaccion o de
los estados financieros consolidados habrian de erogarse o recibirse, para extinguir las obligaciones o
realizar los activos, utilizando mecanismos legales y permitidos por el Estado o leyes de la Republica
Bolivariana de Venezuela. Las tasas de cambio utilizadas por la Compafiia al 30 de septiembre fueron
las siguientes:

2016 2015
Tasa de cambio SIMADI (Bs/US$1) (*) 658,8853 199,4204
Tasa de cambio SICAD Il (Bs/US$1) (¢) - 49,9857
Tasa de cambio oficial al final del afio (Bs/US$1) - 6,3000

(*)Tasa de cambio del Sistema Marginal de Divisas (SIMADI).
(*) Tasa de cambio del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD II).

0) Impuesto sobre la renta del afio y diferido

El impuesto sobre la renta del afio es determinado con base en las leyes de impuesto sobre la renta
aplicables a la fecha del estado de situacion financiera consolidado en los paises en los cuales la
Compafiia opera y genera ingresos gravables. La gerencia de la Compafiia evalla periddicamente las
posiciones tomadas para la determinacion del impuesto sobre la renta del afio con respecto a aquellas

24



Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2016 y 2015

situaciones en las cuales las leyes y regulaciones estén sujetas a interpretacion y registra las provisiones
correspondientes sobre la base de los montos esperados a ser pagados.

La Compafiia registra el impuesto sobre la renta de acuerdo con la Norma de Contabilidad
correspondiente, la cual requiere de un método, de activos y pasivos para la contabilizacién del impuesto
sobre la renta. Bajo este método, el impuesto sobre la renta diferido representa el efecto neto de las
consecuencias fiscales que se esperan a futuro como resultado de: a) “diferencias temporarias” por la
aplicacion de tasas de impuestos estatutarias aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los
montos de los activos y pasivos segun las bases contables y las fiscales, y b) pérdidas fiscales
trasladables.

Adicionalmente, se reconoce en la utilidad del afio, desde la fecha de origen, el efecto sobre el impuesto
diferido de variaciones en las tasas impositivas. Se reconoce un activo por impuesto diferido cuando se
considera que es probable que existan ganancias gravables futuras que permitan que sea utilizado.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, las principales partidas que generan impuesto sobre la renta
diferido son las diferencias entre las bases fiscales y las contables de las propiedades, plantas y equipos
y de las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas.

La Compafiia no reconoce el impuesto sobre la renta diferido pasivo por las diferencias temporales
imponibles asociadas con inversiones en filiales y afiliadas, cuando: a) la Compafiia es capaz de
controlar el momento de reversién de la diferencia temporal y b) es probable que la diferencia temporal
no se revierta en un futuro previsible. Cuando la Compafiia no controla el momento de la reversion de
la diferencia temporal de sus inversiones o es probable que estas diferencias se reviertan en el corto
plazo, se registra el impuesto sobre la renta diferido pasivo por las diferencias temporales imponibles
contra las respectivas cuentas de patrimonio que dieron origen a la inversion.

La Compafiia reconoce en los estados financieros consolidados compensaciones de impuestos
diferidos activo y pasivo, cuando existe un derecho legal para compensar frente a la autoridad fiscal los
importes reconocidos en esas partidas y cumplen con las condiciones establecidas en los principios
contables correspondientes.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, después de la eliminacién de
las transacciones de ventas a empresas del Grupo. Los ingresos por ventas de productos y otros tipos
de ingresos son reconocidos como se detalla a continuacién:

Ventas de productos
Las ventas de productos se registran cuando los productos vendidos por la Compafiia son despachados
y aceptados por los clientes.

Ingresos por servicios
Los ingresos por servicios de venta y otros servicios se registran sobre una base acumulada, cuando
éstos son prestados y aceptados por los clientes.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, los ingresos por actividades de comercializacion se presentan en
la cuenta “Otros ingresos operativos, netos”, Nota 18.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos en el periodo de tiempo del instrumento financiero, utilizando
el método del interés efectivo. Cuando un instrumento financiero presenta deterioro, la Compariia
reduce su valor en libros a su valor recuperable mediante la estimacion de los flujos de caja descontados
a la tasa de interés efectiva original del instrumento, registrando el efecto en los resultados del afio
correspondiente.

25



Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2016 y 2015

q) Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen en los resultados consolidados en la medida en que se causan.

r) Utilidad neta por accién

La utilidad neta por accion se determina dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio atribuible a los
accionistas de Sivensa entre el promedio ponderado de acciones en circulacion. Este nimero de
acciones excluyen las acciones en tesoreria. La utilidad neta por accién basica y diluida es la misma
para todos los periodos presentados, ya que la Compainiia no tiene instrumentos potenciales dilutivos.

s) Valor razonable de los instrumentos financieros

Las compras y ventas de instrumentos financieros se reconocen en los estados financieros consolidados
en la fecha de negociacidn, que es la fecha en que se adquiere el compromiso de comprar o vender el
instrumento. Los instrumentos financieros sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se
presentan en el estado de situacion financiera consolidado por su importe neto, si corresponden a los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

La Compafiia generalmente utiliza, cuando estan disponibles, cotizaciones de precios de mercados para
instrumentos idénticos para determinar el valor razonable.

Las mediciones del valor razonable se establecen por jerarquia y se clasifican en tres niveles. La
jerarquia del valor razonable concede la prioridad méas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1), y la prioridad méas baja
a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel de 3), tal como se indica a
continuacion:

- Nivel 1, precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Al 30 de septiembre de 2016 los instrumentos financieros del Nivel 1 de Sivensa corresponden a
efectivo y sus equivalentes, inversiones negociables, anticipos a proveedores y otras cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y otros pasivos y acumulaciones.

- Nivel 2, variables que no sean los precios de cotizacién incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (sus precios) o indirectamente (derivados de sus
precios).

Al 30 de septiembre de 2016 los instrumentos financieros del Nivel 2 de Sivensa corresponden a los
préstamos bancarios.

- Nivel 3, variables para el activo que no se basan en informacion observable del mercado (datos no
observables).

Al 30 de septiembre de 2016 los instrumentos financieros del Nivel 3 de Sivensa corresponden a las
inversiones disponibles para la venta y las obligaciones financieras.

t) Instrumentos derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros, incluyendo derivados, son contabilizados en el estado de situacion
financiera consolidado como parte del activo o pasivo a su correspondiente valor de mercado. La
Compafiia reconoce las transacciones con instrumentos financieros en la fecha de negociacion. Al 30
de septiembre de 2016 y 2015, la Compafiia no mantiene operaciones de cobertura (hedging) y no ha
identificado instrumentos calificables como derivados.
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u) Informacién por segmentos

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones destinados a producir bienes que estan
sujetos a riesgo y rendimiento que son diferentes de otros segmentos de negocio. La Compafiia
considera que s6lo posee un segmento de negocio en sus operaciones continuas, Nota 1.

v) Nuevos principios contables, revisiones e interpretaciones adoptados anticipadamente por la
Compafiia

Al 30 de septiembre de 2016 no existen nuevos principios 0 nuevas interpretaciones que sean efectivos

para los ejercicios anuales que comenzaron el 1 de octubre de 2015 y que podrian tener un impacto en

los estados financieros consolidados de la Compaifiia.

Principios, modificaciones e interpretaciones a principios existentes pero no vigentes para periodos
iniciados a partir del 1 de octubre de 2015 y que no han sido adoptadas por la Compafiia:

¢ NIIF 9 - “Instrumentos financieros”, emitida en noviembre de 2009. Esta norma es el primer paso en
el proceso de sustituir la NIC 39 - “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valuaciéon”. La NIIF 9
introduce nuevos requisitos para la clasificacion y valuacion de activos financieros y es probable que
afecte la contabilidad de la Compafiia y de sus activos financieros. La norma es aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. La Compafiia aun esta por evaluar el impacto
total de la NIIF 9; sin embargo, se espera que no existan impactos significativos en los estados
financieros consolidados de la Compainiia.

e NIIF 15 - “Ingresos de contratos con clientes” esta norma establece un nuevo modelo de
reconocimiento de contratos con clientes y presenta de forma integrada todos los requerimientos
aplicables y sustituira las normas actuales de reconocimiento de ingresos, la NIC 18 - “Ingresos de
actividades ordinarias” y la NIC 11 - “Contratos de construccién”, asi como las interpretaciones NIIF
relacionadas. Esta norma tiene como base el principio de que los ingresos se reconocen cuando el
control sobre el bien o servicio es traspasado al cliente y reemplaza los modelos separados de bienes
y servicios, y los contratos de construccion contenidos en las NIIF actuales. Esta norma entra en
vigencia para los periodos anuales que inicien el o posterior al 1 de enero de 2017. Esta norma no
se espera que tenga impactos significativos en los estados financieros consolidados de la Compafiia.

No existen otros nuevos principios, revisiones e interpretaciones que pudieran tener un impacto
significativo en los estados financieros consolidados de la Compafiia.

w) Cambio en politicas contables.

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2015 y emitidos el 23 de
noviembre de 2015, fueron preparados de conformidad con lo indicado en la Circular N° 3.045,
publicada en agosto de 2015 por el Directorio de la SUNAVAL, la cual difiere de las instrucciones
contenidas en la Circular N° 0744, emitida en julio de 2016, en relacion con el reconocimiento de la
inflacién en los estados financieros. Esta modificacion es un cambio en una politica contable y por lo
tanto, se aplicé dicho cambio retrospectivamente, con el fin de reestructurar los estados financieros
consolidados al 30 de septiembre de 2015 previamente reportados. A continuacion se presenta el
resumen de los efectos de este asunto:

Saldos
previamente Saldos
reportados reestructurados
(En miles de (En miles de
bolivares bolivares
nominales) constantes)
Total activos 204.235.535 286.983.183
Total pasivos 22.646.351 31.547.644
Total patrimonio 181.589.184 255.435.539
Pérdida neta del afio 535.380 758.421

27



Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2016 y 2015

x) Estado de situacidn financiera consolidado complementario preparados de acuerdo con las
politicas de la Compafiia

Para fines de analisis adicional, Sivensa presenta como informacion complementaria, el estado de
situacién financiera consolidado, expresados en bolivares constantes, de acuerdo con las bases de
presentacion contable establecidas en las politicas de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2016, las
cuales constituyen una presentacién diferente a las normas e instrucciones de la SUNAVAL, por
reconocer el método de la revaluacion en los activos fijos en proceso de expropiacién de la filial Sidetur,
Nota 22.

3. Naturalezay Alcance de los Riesgos Procedentes de los Instrumentos Financieros

Las actividades de la Compafia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros tales como:
concentraciones de riesgo de crédito, riesgo de liquidez y los riesgos asociados con la volatilidad de
variables econémicas, tales como el tipo de cambio, las tasas de interés y el mercado.

Concentracion de riesgo de crédito
Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgo de crédito estan compuestos
principalmente por efectivo, inversiones negociables y otras cuentas por cobrar.

La gerencia de la Compaiiia administra el efectivo y los equivalentes de efectivo tomando en cuenta en
primer lugar la solidez de las instituciones financieras y en segundo lugar los rendimientos obtenidos.
Los fondos en bolivares estan depositados en bancos con buena calidad crediticia y los principales
fondos en moneda extranjera en bancos con calidad crediticia “A”.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, el efectivo est& colocado en bancos e instituciones financieras
nacionales y del exterior con adecuadas calificaciones crediticias. La gerencia monitorea la liquidez
financiera de las instituciones en las cuales deposita sus fondos, Notas 10 y 20.

Al 30 de septiembre la clasificacion de los clientes de acuerdo con su experiencia de cobro es la
siguiente:

Porcentaje sobre las
cuentas por cobrar
2016 2015

Clientes con buena experiencia de pago
(levemente fuera de los plazos fijados) 100,00 100,00

La Compafia evallua regularmente la situacion financiera de sus clientes; esta evaluacion se realiza
mediante el analisis detallado de los saldos vencidos y por vencer. Las cuentas que se consideran no
recuperables son provisionadas en su totalidad.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia evalla constantemente sus requerimientos de fondos, con el fin de mantener niveles de
disponibilidad de efectivo acordes con los vencimientos de sus obligaciones operativas y financieras,
incluyendo los dividendos decretados. Cuando lo considera necesario, la gerencia de la Compafiia
utiliza su capacidad de crédito para el financiamiento de capital de trabajo e inversiones.

Al 30 de septiembre de 2016 la Compafiia tiene pasivos monetarios a corto plazo (principalmente
préstamos bancarios, obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compafias
relacionadas, otros pasivos y acumulaciones) por Bs 80.282 millones; asimismo, tiene activos
monetarios circulantes (principalmente efectivo, inversiones negociables, cuentas por cobrar otras y a
compafiias relacionadas, gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes) por Bs 16.348
millones. Debido a los eventos ocurridos a finales de octubre de 2012 (Nota 1), el cumplimiento de
ciertos compromisos a corto plazo estan afectados. Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, la obligacién
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financiera se reclasificé al pasivo circulante (Nota 2-j). En las Notas 12 y 13, se incluye el cronograma
de pagos futuros de las obligaciones financieras.

Riesgo en el tipo de cambio
Los instrumentos financieros expuestos al riesgo en el tipo de cambio al 30 de septiembre son los

siguientes:
2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)

Activos en moneda local 148.018 265.439
Activos en moneda extranjera 78.183.728 29.802.925
18.331.746 30.068.364
Pasivos en moneda local (194.427) (270.184)
Pasivos en moneda extranjera (80.125.614)  (30.182.232)

(80.320.041)  (30.452.416)

Actualmente, la adquisicion de divisas en el pais esta limitada por un régimen de control de cambio,
efectivo desde el 5 de febrero de 2003. El Ejecutivo Nacional y el BCV fijan la tasa de cambio, la cual
al 30 de septiembre de 2016 esta establecida en Bs 658,8853/US$1(Bs 199,4204/US$1 en el 2015).

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran a las tasas de cambio publicadas por el BCV
al 30 de septiembre de 2016 y 2015, considerando la que mejor refleje la estimacién de los flujos de
efectivo en bolivares que hubiesen de erogarse o recibirse, los cuales representan los valores a los que
se podrian realizar los activos y liquidar los pasivos. Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, la Compafia
no mantiene operaciones de cobertura (hedging) sobre los saldos de sus activos y pasivos monetarios
en moneda extranjera.

Riesgo de fluctuacion en la tasa de interés

La Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuacion en la tasa de interés. Algunos pasivos financieros
en moneda extranjera mantienen intereses a tasa fija; por lo tanto, no estan sometidos al riesgo de
fluctuacién de las tasas de mercado. A continuacion se presenta un resumen de los pasivos financieros
y sus tasas de interés al 30 de septiembre:

2016 2015
Tasa Tasa
Tasa promedio Tasa promedio
efectiva de mercado efectiva de mercado
% % % %
Pagarés a corto plazo en moneda extranjera 2,00y 2,50 ND 2,00y 2,50 ND
Obligacion financiera en moneda extranjera 10 ND 10,00 ND

ND= No disponible.

La gerencia de la Compafiia evalla permanentemente el costo de sus pasivos financieros para obtener
las mejores condiciones de crédito. La gerencia no realiza actividades de cobertura sobre las tasas de
interés de sus pasivos financieros.

La obligacién financiera a tasa de interés fija y las otras obligaciones financieras a corto plazo a tasa de
interés variable se aproximan a su valor razonable de mercado.

Todos los pasivos financieros se presentan a su saldo por pagar.
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4, Clasificacion de los Instrumentos Financieros

Las inversiones disponibles para la venta al 30 de septiembre se detallan a continuacion:

2016 2015
Valor Valor
segun segun
Costo libros Costo libros

(En miles de bolivares constantes)

Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion” 595.013.665 595.013.665 242.363.506 242.363.506

Los activos y pasivos financieros registrados al costo amortizado al 30 de septiembre de 2016 se
detallan a continuacion:

Ganancia
Costo (pérdida) Valor de
amortizado no realizada mercado

(En miles de bolivares constantes)

Inversiones negociables en délares estadounidenses 285.960 4.486.539 4.772.499
Otras cuentas por cobrar, compafiias relacionadas, anticipos a

proveedores y otros activos circulantes y no circulantes

en bolivares 85.555 - 85.555
Otras cuentas por cobrar, compafiias relacionadas, anticipos a

proveedores y otros activos no circulantes en délares

estadounidenses 9.898.675 - 9.898.675
Cuentas por cobrar netas a empresas en proceso de “nacionalizaciéon”

en dolares estadounidenses 61.627.368 - 61.627.368
Cuentas por cobrar netas a empresas en proceso de “nacionalizaciéon”

en bolivares 1.657 - 1.657
Cuentas por pagar a proveedores, compafias relacionadas,

anticipos recibidos y otros pasivos y acumulaciones en bolivares 196.627 - 196.627

Cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas, anticipos
recibidos y otros pasivos y acumulaciones en doélares

estadounidenses 27.629.586 - 27.629.586
Préstamos bancarios a corto plazo y obligacion financiera en délares
estadounidenses 52.493.828 - 52.493.828

Los activos y pasivos financieros registrados al costo amortizado al 30 de septiembre de 2015 se
detallan a continuacion:

Ganancia
Costo (pérdida) Valor de
amortizado no realizada mercado

(En miles de bolivares constantes)

Inversiones negociables en bolivares 4.019 16.451 20.470
Inversiones negociables en ddélares estadounidenses 1.759.986 122.053 1.882.039
Otras cuentas por cobrar, compafiias relacionadas, anticipos a proveedores

y otros activos circulantes y no circulantes

en bolivares 231.177 - 231.177
Otras cuentas por cobrar, compafiias relacionadas, anticipos a proveedores y

otros activos no circulantes en délares estadounidenses 4.010.315 - 4.010.315
Cuentas por cobrar netas a empresas en proceso de “nacionalizacion” en

dolares estadounidenses 23.294.611 - 23.294.611
Cuentas por cobrar netas a empresas en proceso de “nacionalizacion”

en bolivares 3.109 - 3.109
Cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas, anticipos

recibidos y otros pasivos y acumulaciones en bolivares 281.219 - 281.219
Cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas , anticipos

recibidos y otros pasivos y acumulaciones en délares estadounidenses 8.791.251 - 8.791.251
Préstamos bancarios a corto plazo y obligacion financiera en délares

estadounidenses 21.379.947 - 21.379.947
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5. Activos Netos en Proceso de Expropiaciéon y Activos Objeto de Apropiacién

Los activos que fueron ocupados, otros activos objeto de apropiacion y las obligaciones que forman
parte del grupo en proceso de expropiacion de la filial Sidetur se presentan como disponibles para la
venta y se clasifican en el estado de situacidn financiera consolidado en la cuenta de “Activos netos en
proceso de expropiacion y activos objeto de apropiacidon”, como consecuencia de los eventos ocurridos
a finales de octubre de 2012 mencionados en la Nota 1.

(a) Activos en proceso de expropiacién y activos objeto de apropiacion

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)

Propiedades, plantas y equipos, netos 11.193.326  11.193.326
Gastos pagados por anticipado 11.435 11.435
Anticipos a proveedores 100.274 134.946
Inventarios 2.976.247 2.976.247
Cuentas por cobrar comerciales 119.636 161.005
Efectivo y sus equivalentes 109.734 147.680

14.510.652 14.624.639

(b) Obligaciones en proceso de expropiacién

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 28.772 38.721
Indemnizaciones laborales 89.101 119.912
Anticipos recibidos de clientes 49.627 66.788
Cuentas por pagar laborales (utilidades, vacaciones y otros pasivos laborales) 34.365 46.248
Cuentas por pagar a proveedores (en moneda nacional) 166.314 223.825
368.179 495.494
(a) - (b) = Activos netos en proceso de expropiacion y activos objetos de apropiacion 14.142.473 14.129.145
6. Propiedades, Plantas y Equipos, Netos
Las propiedades, plantas y equipos al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:
2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Edificios 431.312 431.312
Maquinarias y equipos (Nota 2-n) 280.803 114.378
Equipos de transporte 1.884 1.884
Mobiliario y enseres (Nota 2-n) 99.844 58.739
813.843 606.313
Depreciaciéon acumulada (Nota 2-n) (627.161) (403.475)
186.682 202.838
Terrenos y mejoras 154.516 154.516
341.198 357.354
Gasto de depreciacion del afio incluido en los
gastos generales y de administracion (Nota 17) _16.156 _15.039
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El movimiento del saldo de las propiedades, plantas y equipos, netos, por los afios finalizados el 30 de
septiembre comprende lo siguiente:

Edificios
maquinarias  Equipos de Terrenos
y equipos transporte y mejoras Total

(En miles de bolivares constantes)

Al 30 de septiembre de 2016

Saldo neto inicial 202.077 761 154.516 357.354
Cargos por depreciacion (15.875) (281) - (16.156)
Saldo neto al final 186.202 _480 154,516 341.198
Al 30 de septiembre de 2015

Saldo neto inicial 216.835 1.042 159.123 377.000
Retiros, netos - - (4.607) (4.607)
Cargos por depreciacion (14.758) (281) - (15.039)
Saldo neto al final 202.077 _1761 154.516 357.354

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, existen propiedades, plantas y equipos totalmente depreciados
por Bs 380.647.000 y Bs 173.117.000, respectivamente.

7. Inversiones

Las inversiones negociables al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Negociables
Inversiones en titulos valores 4.772.499 1.902.509

Las inversiones disponibles para la venta al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

2016 2015

(En miles de bolivares
constantes)

Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion” (Nota 1) 595.013.665 242.363.506
Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion”
Hasta el 14 de julio de 2009, la Compafiia mantuvo control del 68,54% de las acciones de las empresas

Venprecar y Orinoco Iron, las cuales estan en proceso de “nacionalizaciéon” en conjunto con el resto de
las empresas privadas que forman parte del sector briquetero del pais, Nota 1.
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La composicion de la inversion en empresas en proceso de “nacionalizacion” disponible para la venta

al 30 de septiembre se detalla a continuacion:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Detalle del activo neto de las empresas en proceso de nacionalizacion
Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes 5.172.041 2.106.698
Cuentas por cobrar 20.603.347 8.392.243
Inventarios 12.214.378 4.975.213
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 3.315.549 1.350.504
Total activo circulante 41.305.315 16.824.658
Propiedades, plantas y equipos 761.637.879 310.233.592
Otros activos no circulantes 13.379.343 5.449.731
Total activo 816.322.537 332.507.981

Pasivo
Préstamos y cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivo

Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizaciéon”

(191.023.496)
(30.285.376)

(77.808.506)
(12.335.969)

(221.308.872)

(90.144.475)

(595.013.665)

242.363.506

Propiedades, plantas y equipos

En julio de 2009 las empresas en proceso de “nacionalizacién” contrataron los servicios de tasadores
independientes, que realizaron avallos de sus edificios, maquinaria y equipos, y terrenos para
determinar el valor de reposicién depreciado de dichos activos al 30 de junio de 2009. La diferencia
entre el costo histdrico, que incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisiciéon de los
activos y los valores revaluados, se incluyeron directamente en una cuenta de patrimonio denominada
“Superavit por revaluacion asociado a las empresas en proceso de “nacionalizacion”, cuyo saldo al 30
de septiembre de 2016 y 2015 es de Bs 304,3 millones y Bs 409,5 millones, respectivamente.

Impuesto al valor agregado

Al 30 de junio de 2009 las empresas en proceso de “nacionalizacion”, Venprecar y Orinoco Iron, tenian
un saldo neto de Bs 110,6 millones, en valores nominales, por concepto de créditos fiscales por
impuesto al valor agregado (IVA), los cuales no devengan intereses. Dicho saldo incluye Bs 12,9
millones, en valores nominales, relacionados con solicitudes de reintegro fiscal aprobadas segun
providencia emitida por el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria
(SENIAT) durante el 2008 y 2009, correspondientes a los periodos impositivos de marzo, mayo, junio,
agosto, septiembre, octubre y diciembre de 2008, y enero de 2009. Adicionalmente, dicho saldo incluye
Bs 79,7 millones, en valores nominales, los cuales no habian sido aprobados y Bs 5,2 millones, en
valores nominales, correspondientes al periodo impositivo de junio de 2009, relacionados con
solicitudes de reintegro fiscal, las cuales no habian sido solicitadas.

Al 30 de junio de 2009 la empresa en proceso de “nacionalizacién”, Orinoco Iron, tenia registrado
Bs 11,9 millones, en valores nominales, correspondiente a créditos fiscales ya solicitados, los cuales
fueron rechazados y estan siendo solicitados mediante Recursos Contenciosos Tributarios interpuestos
en mayo y julio de 2007, los cuales, en el caso de ser rechazados, deberan ser llevados al costo de
ventas. Sin embargo, en opinién de la gerencia de Orinoco Iron y de sus asesores legales, existen
razonables probabilidades de que sea obtenida una decision favorable para Orinoco Iron. En opinion de
la gerencia de Orinoco Iron y de sus asesores legales, dichos créditos fiscales son recuperables en su
totalidad, razén por la cual no fue considerado necesario registrar una provisioén para posibles pérdidas
al 30 de junio de 2009. Asimismo, dichas empresas tenian registradas retenciones de IVA realizadas
por clientes nacionales por Bs 0,9 millones, en valores nominales.

33



Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2016 y 2015

Durante el 2009 las gerencias de Venprecar y de Orinoco Iron registraron provisiones por Bs 28,1
millones, en valores nominales, para presentar los créditos fiscales de IVA a su valor estimado de
realizacion. Al 30 de junio de 2009 el saldo neto de los créditos fiscales de las empresas en proceso de
“nacionalizacion” era de Bs 82,5 millones, en valores nominales, y se presenté formando parte del monto
de inversién en empresas en proceso de “nacionalizacion”.

Litigios y otros reclamos

A principios de junio de 2009, una compafiia de transporte maritimo notificé a la empresa en proceso
de “nacionalizacidon” Orinoco Iron que habia iniciado un arbitraje en Nueva York, Estados Unidos de
América, bajo las Reglas de Arbitraje Maritimo de la Sociedad de Arbitros Maritimos , con sede en dicha
ciudad, por incumplimiento del contrato de fletamento por tiempo (contract of affreightment) de fecha 25
de noviembre de 2007 y del contrato de fletamento por viaje (Charter party) de fecha 19 de septiembre
de 2008. Los reclamos ascienden a US$10.773.000 y US$336.434, respectivamente. Adicionalmente,
la compafia de transporte, con el fin de garantizar las resultas del arbitraje, solicit6 un embargo
preventivo por US$11.109.434 (bajo un procedimiento especial aplicable a casos maritimos) ante una
Corte Federal de los Estados Unidos de América con sede en la ciudad de Nueva York, el cual fue
acordado por dicho érgano jurisdiccional. Al 30 de septiembre de 2009 la compafiia de transporte y
Orinoco Iron habian designado sus respectivos arbitros; sin embargo, dichos arbitros no habian
designado al presidente del panel arbitral, por lo que éste no habia podido constituirse. En
consecuencia, la parte demandante no habia podido presentar sus alegatos ante el panel arbitral ni la
parte demandada presentar su defensa. Por otra parte, la compafiia de transporte no habia presentado
documento probatorio alguno en relacion con algun aspecto de sus reclamos. Hasta el 30 de septiembre
de 2009, la compafiia de transporte habia embargado una cantidad inferior a US$50.000 en fondos
liquidos que habian sido transferidos por cuenta de Orinoco Iron, a través de los bancos (con sede en
la ciudad de Nueva York) que se especifican en la referida orden de embargo. Dicha orden no habia
sido revocada aun, por lo que seria posible que la compafiia de transporte pudiese embargar fondos de
Orinoco Iron que fuesen transferidos a través de tales bancos. En opinién de los asesores legales
externos de Orinoco Iron al 30 de junio de 2009, era imposible y prematuro emitir cualquier opinién o
recomendacion en relacion con las fortalezas o debilidades de los alegatos y/o defensa de cualquiera
de las partes; por ende, al 30 de septiembre de 2009 la gerencia de Orinoco Iron considerd que no
estaba en capacidad de determinar si existia una obligacién que se puediera cuantificar y por la cual
Orinoco Iron debia efectuar un pago en el futuro y, por lo tanto, que no se habian dado las condiciones
para reconocer provision alguna en los libros de Orinoco Iron.

Durante el 2009 fue presentada una demanda en contra de Orinoco Iron por cumplimiento de contrato
para la ejecucion de paradas de planta de mantenimiento extraordinario, que asciende a Bs 44,2
millones en valores nominales. Dicha controversia fue sometida en arbitraje por ante el Centro
Empresarial de Conciliacion y Arbitraje (CEDCA) vy, al 30 de septiembre de 2009, ya habian sido
designados los arbitros de las partes y recomendaron al presidente del panel. En opinién de la gerencia
y de sus asesores legales externos al 30 de junio de 2009, existian razonables probabilidades de que
se obtuviera una decisién favorable para Orinoco Iron, razon por la cual no se registrd provision alguna
en los libros de la empresa.

Fiscales

En fecha 10 de abril de 2008, el SENIAT notificé a Venprecar, como causahabiente por efecto de fusion
con Orinoco Iron, de dos actas de reparo por presuntas retenciones de IVA no efectuadas y/o enteradas
fuera de plazo, correspondientes a los periodos de imposicién comprendidos entre enero de 2003 y
diciembre de 2004, por Bs 6,7 millones en valores nominales, de los cuales aproximadamente Bs 5,4
millones en valores nominales corresponden a intereses de mora, cuya determinacién y monto, a juicio
de Venprecar, son improcedentes. Venprecar ejercié el recurso jerarquico dentro del lapso legal. La
gerencia de Venprecar y su asesor legal estimaban al 30 de junio de 2009, que existian expectativas
razonables de obtener, en buena medida, un resultado favorable para Venprecar, especialmente en lo
referente a la cuantia de los intereses moratorios por las retenciones enteradas fuera de lapso.
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A la fecha la gerencia no esta en conocimiento del estado actual de los litigios y reclamaciones de
Venprecar y Orinoco Iron.

8. Cuentas por Cobrar a Empresas en Proceso de “Nacionalizacion”

Las cuentas por cobrar a empresas en proceso de “Nacionalizacién” incluyen principalmente un pagaré
con la empresa Venprecar.

En junio de 2008 Venprecar emitié un pagaré a la orden de la filial Invermetal Inc. por US$76,63 millones
garantizado por Orinoco Iron e IBH, el cual fue posteriormente cedido a la filial Rutedis Finance B.V.,
filial de Sivensa a partir del 30 de septiembre de 2011. Conforme a dicho pagaré, Venprecar se obligé
a pagar el capital y los intereses devengados bajo las siguientes condiciones:

i) Pagar en cada fecha de pago, entendiéndose como fecha de pago el 31 de diciembre, 31 de marzo,
30 de junio y 30 de septiembre de cada afio, 1/20 de capital del pagaré en dolares estadounidenses
como moneda de pago efectivo.

i) El pagaré genera intereses a la tasa anual del 12% durante el primer afio y del 14% anual a partir
del segundo afio.

iii) Venprecar tiene el derecho de prepagar, sin ninguna penalidad y en cualquier momento, todo o una
porcion del capital junto con los intereses acumulados.

iv) Si existiera un cambio en el control, entendiéndose como control cualquier disminucién del 50% de
los derechos a voto del emisor o los garantes, Venprecar se obliga a prepagar un 105% del capital
y los intereses acumulados pendientes de pago en un periodo no mayor a los 10 dias subsiguientes
de la fecha en que ocurra el cambio de control.

Al 30 de septiembre de 2016 el saldo de dicha acreencia, incluyendo intereses, es de US$93,5 millones
(US$87,3 millones al 30 de septiembre 2015) (Notas 19 y 20). La filial estd efectuando las gestiones de
cobro correspondientes y considera que recuperard dicha acreencia, razén por la cual no ha registrado
provision por este concepto.

9. Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Comerciales (Nota 20) 196.600 135.272
Provision para cuentas de cobro dudoso (17.963) (7.317)
178.637 127.955
Retenciones de impuesto al valor agregado y créditos
fiscales de impuesto al valor agregado (Nota 15) 144.900 191.618
Otras cuentas por cobrar (Nota 20) 8.621.624 3.538.089

8945161  3.857.662
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Las cuentas por cobrar comerciales que estan vencidas de acuerdo con las politicas de crédito de la
Compafiia son evaluadas a efectos de realizar el calculo de la provisién para cuentas de cobro dudoso;
el resumen de vencimientos al 30 de septiembre se presenta a continuacion:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)

Vencimientos
No vencidas 27.460 83.196
30 a 60 dias 87.167 13.555
61 a 90 dias 5.066 7.998
91 a 120 dias 74.678 27.662
Mas de 120 dias 2.229 2.861

196.600 135272

Las cuentas por cobrar comerciales vencidas que no tienen historial reciente de pérdida y se espera
seran recuperadas no son provisionadas.

Los movimientos de la provision para cuentas de cobro dudoso se resumen a continuacion:

Afios finalizados el
30 de septiembre de

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Saldos al inicio del afio 7.317 4.446
Efecto de la inflacion (1.880) (2.629)
Diferencial cambiario 12.526 5.500
Saldos al final del afio 17.963 1.317

El aumento o disminucion de la provision para cuentas de cobro dudoso se reconoce en el estado
consolidado de resultados en la cuenta de “Gastos generales y de administracion”.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2016 y 2015,
estan representadas por acreencias, principalmente en délares estadounidenses, Nota 20.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por cobrar incluyen préstamos por US$13
millones. Los términos y condiciones de estos préstamos fueron modificados por las partes
extendiéndose el vencimiento de los mismos hasta el 26 de junio de 2017 y 15 de diciembre de 2017,
Nota 20.

En agosto de 2011 una filial de Sivensa otorgo un préstamo a CVG Ferrominera Orinoco, C.A. por Bs 9,6
millones, en valores nominales, sin fecha de vencimiento ni intereses, salvo intereses de mora a una
tasa anual del 12%; dicho préstamo sera pagadero a primera demanda o a primer requerimiento de la
filial de Sivensa.
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10.

11.

Efectivo y sus Equivalentes

El efectivo y sus equivalentes al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Efectivo en caja y bancos 1.924.021 569.931
Colocaciones bancarias - 26.916

1.924.021 596.847

Durante el 2015 la tasa de interés mantenida de los depésitos y colocaciones bancarias a corto plazo
fue del 8%.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015 existen US$81.454, que garantizan el pago de capital e intereses
de los bonos por pagar, Notas 12 y 20.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, existen Bs 34.622.745 y Bs 46.595.290, respectivamente, que
garantizan con prenda sobre bolivares el pago del capital e intereses de un pagaré bancario a corto
plazo denominado en ddlares estadounidenses, Nota 13.

Patrimonio

a) Capital social

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, el capital social de Sivensa es de Bs 105.048.752, representado
por 52.524.376 acciones, con valor nominal de Bs 2 cada una. Al 30 de septiembre de 2016 el patrimonio
consolidado de la Compafiia incluyendo los intereses no controlados es de Bs 606.390.605
(Bs 255.435.539 en el 2015).

De acuerdo con los estatutos vigentes de Sivensa, cada accién confiere a su titular el derecho a un voto
en la Asamblea de Accionistas en todos aquellos asuntos inherentes a su condicién de accionistas de
acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo de Comercio Venezolano, en la anterior Ley de Mercado de
Capitales y en cualquier otra disposicion legal o reglamentaria que le sea aplicable.

b) Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial

Durante el 2005 y 2008, IBH de Venezuela adquiri6 de los anteriores accionistas su participacion sobre
Venprecar. Esta transaccion fue registrada contablemente como una transaccion entre accionistas, en
la cuenta de patrimonio “Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial”. Al 30 de
septiembre de 2016 y 2015, el saldo de dicha cuenta, neto de intereses no controlados es de Bs 723,6
millones y Bs 973,8 millones, respectivamente.

c) Efecto neto de combinacion (fusion) de filiales

Durante el 2005 se realizé la fusion por absorcion de los activos y pasivos de Orinoco Iron y Venprecar,
quedando como empresa subsistente Venprecar, lo cual implicé adicionalmente la adquisicion de
intereses no controlados. Debido a que estas transacciones de intercambio en las participaciones
accionarias de las filiales constituyen una combinacion de entidades bajo control comun, fueron
contabilizadas considerando los valores segun libros a la fecha de la transaccion, y la diferencia entre
los valores patrimoniales intercambiados se presenta en la cuenta de patrimonio “Efecto neto en la
combinacion (fusion) de filiales”. Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, el saldo de dicha cuenta, neto
de intereses no controlados es de Bs 259,6 millones y Bs 349,4 millones, respectivamente.
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12.

d) Dividendos

Segun la reciente Ley de Mercado de Valores, los administradores y administradoras de las sociedades
gue hagan oferta publica de sus acciones deberan procurar que las mismas puedan repartir dividendos
a los accionistas y no podran acordar ningun pago a la Junta Administradora como participacion en las
utilidades netas obtenidas en cada ejercicio econdmico que exceda del 10% de las mismas, el cual sélo
procedera de haberse acordado también un pago de dividendo en efectivo a los accionistas no menor
del 25% para ese ejercicio econémico, después de apartado el impuesto sobre la renta y deducidas las
reservas legales. Segun las Normas emitidas por la SUNAVAL, vigentes a la presente fecha, la base
para la distribucién de dividendos y participaciones estatutarias no incluye la participacion patrimonial
en los resultados de filiales. Conforme a lo antes indicado, al 30 de septiembre de 2016 Sivensa (entidad
matriz sin consolidar) ha determinado que tiene Bs 3.324 millones de utilidades no distribuidas.

e) Ajuste por traduccion

El ajuste por traduccion se origina por la conversion a bolivares de los estados financieros consolidados
en délares estadounidenses de las filiales en el extranjero. Al 30 de septiembre de 2016 el saldo de
dicha cuenta, neto de intereses no controlados es de Bs 399.938 millones (Bs 157.625 millones al 30
de septiembre de 2015), Nota 2-n.

f) Reserva legal

La reserva legal es un requerimiento segun el cual las compariias venezolanas deben apartar el 5% de
sus ganancias netas hasta que la reserva legal sea equivalente al menos a un 10% del capital social,
con base en los estados financieros primarios de la Compaifiia.

Obligacion Financiera

La obligacién financiera al 30 de septiembre comprende lo siguiente:

2016 2015

(En miles de bolivares
constantes)

Bonos por pagar 48.590.592  19.790.064

El movimiento de la obligacion financiera por los afios finalizados el 30 de septiembre comprende lo
siguiente:

(En miles de bolivares

constantes)
Saldo al 30 de septiembre de 2014 12.134.349
Efecto de la devaluacién 14.831.805
Efecto de la inflacion (7.176.090)
Saldo al 30 de septiembre de 2015 19.790.064
Efecto de la devaluacién 33.885.536
Efecto de la inflacion (5.085.008)
Saldo al 30 de septiembre de 2016 48.590.592
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Sidetur

Refinanciamiento de deuda a largo plazo reestructurada y emisién de bonos

Durante el 2006 Sidetur refinancié su deuda a largo plazo de mayo de 2002. Las transacciones
efectuadas relacionadas con dicho refinanciamiento se resumen a continuacion:

Contrato de emisién de bonos

En febrero y abril de 2006, las Juntas Directivas de Sidetur y de su filial Sidetur Finance, B.V.,
respectivamente, autorizaron una emisién de bonos en el mercado internacional por US$100 millones,
con vencimiento final en el 2016. La emisién de bonos se efectud el 3 de mayo de 2006 y en su
colocacion se determiné una tasa de interés anual fija del 10%. Los fondos obtenidos se utilizaron en
su totalidad para el refinanciamiento de la deuda a largo plazo descrita en esta Nota.

Los principales términos y condiciones del contrato de emision de bonos se resumen a continuacion:

a) Elmonto del capital e intereses de los bonos es pagadero en 32 cuotas trimestrales de US$1.250.000
cada una a partir de abril de 2008 y el saldo final en un pago de US$60 millones en abril de 2016.
La tasa de interés anual es del 10%, pagadero trimestralmente a partir de julio de 2006.

b) Sidetur garantiza incondicional e irrevocablemente el pago del capital e intereses de los bonos
emitidos por su filial Sidetur Finance, B.V.

¢) El emisor podra redimir los bonos en su totalidad, pero no en partes, en cualquier momento a partir
o después del 20 de abril de 2011, a su opcién, por el monto total adeudado a esa fecha, a los precios
de rescate que oscilan entre el 105% del monto adeudado en el 2011 y el 100% del monto adeudado
a partir de abril de 2014.

d) El contrato de emision de bonos establece limitaciones usuales en cuanto a: i) ciertos pagos
especificos; ii) ciertos endeudamientos; iii) gravamenes sobre ciertos activos; iv) ventas de activos,
V) transacciones de arrendamiento financiero; vi) fusiones; y vii) recompra de los bonos a los
tenedores por parte del emisor y el garante.

Contrato de préstamo modificado y actualizado

En mayo de 2006 un banco extranjero adquirié cada uno de los préstamos de los acreedores que
conformaban la deuda a largo plazo de Sidetur y Sivensa (contrato de préstamo modificado y
actualizado). A la fecha de dicha transaccién, el monto adeudado por Sidetur por concepto de la deuda
a largo plazo era de US$113 millones.

Los principales términos y condiciones de dicho contrato de préstamo, modificado y actualizado, se
resumen a continuacion:

a) La deuda es pagadera en los Tramos “A” y “B”, cuyos saldos iniciales fueron de US$100 millones y
US$13 millones, respectivamente. El Tramo “A” es pagadero en 32 cuotas trimestrales de
US$1.250.000 cada una a partir del segundo trimestre del afio fiscal 2008 y el saldo final en un pago
de US$60 millones en el segundo trimestre del afio fiscal 2016. El saldo del Tramo “B” fue pagado
a su vencimiento el 31 de mayo de 2006. La tasa de interés anual para el Tramo “A” es del 10,10%,
pagadero trimestralmente a partir de junio de 2006.

b) La ocurrencia de un evento de incumplimiento para propdsitos del contrato de préstamo estara
relacionada con la ocurrencia de un evento de incumplimiento bajo el contrato de los bonos emitidos
el 3 de mayo de 2006.

c) Las garantias del préstamo estan constituidas por prendas sobre las cuentas por cobrar de

exportacion de Sidetur y la cuenta bancaria de cobranza de las exportaciones, como compromiso
contractual de las exportaciones para la cancelacién de la deuda.
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d) Sidetur paga una comision por servicios de la deuda del Tramo “A”; el monto pagado durante el afio
finalizado el 30 de septiembre de 2013 fue de US$48.000, equivalentes a Bs 0,2 millones en valores
nominales.

El 3 de mayo de 2006 Sidetur Finance B.V. y el acreedor del préstamo modificado y actualizado firmaron
un contrato de participacién sobre la deuda antes descrita, con las mismas condiciones y términos del
contrato de deuda. EIl contrato de participacién establece que Sidetur Finance B.V. no podra vender,
asignar o transferir la participacién a cualquier entidad o persona. Los estados financieros consolidados,
al 30 de septiembre de 2016 y 2015, incluyen la compensacion del saldo del préstamo modificado y
actualizado adeudado por Sidetur con la referida participacién adquirida por su filial. El 26 de agosto de
2013 el referido acreedor cedié el préstamo a Sidetur Finance B.V., quedando sin efecto el contrato de
participacion.

Durante el 2016 y 2015, se han causado intereses por el endeudamiento en moneda extranjera que
suman US$7,8 millones, de los cuales no se han realizado pagos durante el 2016 y 2015.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, existen unos US$81.454 en una cuenta de reserva y en otra cuenta
corriente en el Deutsche Bank, afectos a garantizar el pago de capital e intereses de los bonos por
pagar, Notas 10 y 20.

El 8 de noviembre de 2012 Sidetur Finance, B.V. y Sidetur informaron al fiduciario (Trustee) acerca de
la ocurrencia de los eventos ocurridos el 26 de octubre de 2012 (orden de transferencia de los fondos
de Sidetur depositados en cuentas bancarias a la cuenta del Complejo Siderurgico Nacional, S.A.); el
29 de octubre de 2012 (ocupacion de las plantas industriales y centros de acopio de Sidetur por parte
del Complejo Siderdrgico Nacional, S.A., que en opinion de la gerencia no est4 conforme con lo
establecido en la Ley de Expropiacién por Causa de Utilidad Publica o Social y sin mediar ninguna orden
judicial) y; el 2 de noviembre (recepcion de una comunicacion de la compariia aseguradora en la que
notifica la terminacion de la pdliza de “todo riesgo industrial” que amparaba los activos industriales de
Sidetur, bajo la clausula de terminacion especial establecida en dicha pdliza, dados los dos eventos
anteriormente citados). Asimismo, notificaron al fiduciario en la misma comunicacién que, como
consecuencia de dichos eventos, se habia producido el incumplimiento de dos condiciones (covenants)
establecidas en el respectivo contrato de emision de bonos (Indenture).

En fecha 4 de diciembre de 2012, el fiduciario (Trustee) envié una notificacién a los tenedores de bonos,
con copia a Sidetur Finance, B.V. y Sidetur, en la que informaba que, en ese momento, no tomaria
accion alguna, a menos que ciertos tenedores, definidos en el precitado contrato de emisién como
“Tenedores de Bonos Requeridos” (Required Noteholders) se lo requirieren o instruyeren, para lo cual
deberian prestar garantia o compromiso de indemnizaciéon con respecto a los costos, gastos y
responsabilidades del fiduciario a tales fines.

En fecha 21 de enero de 2013, Sidetur gird instrucciones al fiduciario para que efectuara el pago
correspondiente a la cuota de capital e intereses pagadera en la misma fecha, con cargo a la cuenta de
“‘Reserva” en el Deutsche Bank. En fecha 30 de enero de 2013, el citado banco, actuando como
fiduciario, notificé a los tenedores de bonos y a Sidetur: i) que se habia producido un evento de
incumplimiento como consecuencia de la falta de reposicién de los fondos utilizados para el pago de la
referida cuota en la cuenta de “Reserva”; y ii) que, por el momento, no tomaria acciones hasta tanto los
“Tenedores de Bonos Requeridos” (Required Noteholders) se lo requirieren o instruyeren, sefialando
gue para actuar conforme a cualquier requerimiento o instruccion, dichos tenedores debian prestar
garantia o compromiso de indemnizacion con respecto a los costos, gastos y responsabilidades del
fiduciario.

En fecha 22 de abril de 2013, Sidetur gir6 instrucciones al fiduciario para que efectuara el pago

correspondiente a la cuota de capital e intereses pagadera en la misma fecha, con cargo a la cuenta de
“‘Reserva” en el Deutsche Bank, quedando sustancialmente agotada la cuenta de “Reserva”.
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13.

El 20 de julio de 2013, debido a las medidas adoptadas por el Ejecutivo Nacional en octubre de 2012
(la transferencia de las disponibilidades de fondos en bolivares en las cuentas bancarias de la filial
Sidetur a la cuenta de la empresa estatal Complejo Siderargico Nacional, S.A. en el Banco de Venezuela
y la ocupacion de los activos industriales de la mencionada filial por parte de dicha empresa estatal), ni
Sidetur Finance, B.V. como emisor ni Sidetur como garante de los Bonos 2016, pudieron pagar la cuota
de capital e intereses vencidos en esa misma fecha.

En fecha 26 de julio de 2013, el Deutsche Bank, actuando como fiduciario, notificé a los tenedores de
bonos y a Sidetur: i) que se habia producido un evento de incumplimiento como consecuencia de la
falta de pago de la cuota de capital debida en fecha 20 de julio de 2013; ii) que se habia producido un
evento de incumplimiento como consecuencia de la falta de reposicion de los fondos en la cuenta de
“Reserva’; iii) que el emisor habia incumplido en el pago de la cuota de intereses debida en fecha 20 de
julio de 2013, lo cual se convertird en un evento de incumplimiento si el pago de los intereses no ocurre
dentro de los 30 dias siguientes; y iv) que, por el momento, no tomaria acciones hasta tanto los
“Tenedores de Bonos Requeridos” (Required Noteholders) se lo requirieren o instruyeren, sefialando
gue para actuar conforme a cualquier requerimiento o instruccién, dichos tenedores debian prestar
garantia o compromiso de indemnizacion con respecto a los costos, gastos y responsabilidades del
fiduciario.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, el pasivo por concepto de obligacidn financiera se presenta en el
estado de situacién financiera consolidado a corto plazo, debido a los eventos mencionados
anteriormente y a los incumplimientos de pago de capital e intereses ocurridos con posterioridad.

Préstamos Bancarios

Los préstamos bancarios a corto plazo al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

2016 2015

(En miles de bolivares
constantes)

Pagarés bancarios en moneda extranjera 3.903.236 1.589.882

El movimiento de los préstamos bancarios al 30 de septiembre comprende lo siguiente:

(En miles de bolivares

constantes)
Saldo al 30 de septiembre de 2014 975.277
Diferencial en cambio 1.191.371
Efecto de la inflacion (576.766)
Saldo al 30 de septiembre de 2015 1.589.882
Diferencial cambiario 2.721.870
Efecto de la inflacion (408.516)
Saldo al 30 de septiembre de 2016 3.903.236

En julio y octubre de 2012, la filial Sidetur obtuvo financiamientos a través de pagarés bancarios a corto
plazo denominados en délares estadounidenses por US$3.300.000 (garantizado por prenda de unos
Bs 34.622.745 al 30 de septiembre de 2016, Nota 10) y US$3.280.000 pagaderos a 180 y 90 dias,
respectivamente. Los términos y condiciones de los préstamos bancarios tienen como referencia las
tasas de interés anual entre el 2% y 2,5%, y fechas de vencimiento el 9 de enero de 2015 y 22 de
noviembre de 2016, respectivamente.
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15.

En la pagina web del Tribunal Supremo de Justicia fue publicada una sentencia dictada por la Sala
Politico-Administrativa en fecha 7 de junio de 2016, mediante la cual la prenombrada Sala acept6 la
competencia que le fuera declinada por el Juzgado Superior en lo Civil y Contencioso Administrativo de
la Regién Centro Occidental para conocer y decidir la demanda interpuesta por el Banco Nacional de
Crédito (BNC) contra la filial Sidetur, a los fines de que conviniera o fuese condenada a pagar (en
bolivares) el capital y los intereses de un pagaré emitido en fecha 13 de julio de 2012 por la prenombrada
filial a la orden de dicho instituto bancario por la cantidad de US$3.300.000.

Otros Pasivos y Acumulaciones

Los otros pasivos y acumulaciones al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)

Corto plazo
Anticipos recibidos de clientes 9.503.120  3.509.806
Intereses por pagar (Notas 12 y 13) 16.860.754  4.854.122
Provisiones para impuestos por pagar 15.404 20.452
Dividendos por pagar (Nota 11) 11.298 15.348
Gastos acumulados por pagar 41.400 55.717
Otras cuentas por pagar 290 389
Contribuciones laborales 302 145

26.432.568  8.455.979
Largo plazo
Otras 24.203 54,732

Anticipos recibidos de clientes

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, la filial Sidetur mantiene anticipos recibidos de clientes que incluyen
US$12,8 millones, para garantizar compras futuras de inventarios y palanquillas (Nota 20). Debido a los
eventos ocurridos en octubre de 2012 se estan evaluando las opciones para la cancelacion de estos
anticipos.

Como se indica en la Nota 1, la filial Sidetur ha emitido comunicaciones a sus acreedores, incluyendo
organismos oficiales y reguladores, informando sobre la situacion descrita en dicha Nota.

Impuestos

El gasto estimado de impuesto de los afios finalizados el 30 de septiembre comprende lo siguiente:

2016 2015
(En miles de bolivares
constante)
Impuesto sobre larenta
Diferido (76.055) 114.377
Total (ingreso) gasto de impuesto del afio (76.055) 114.377

Impuesto sobre la renta

La gerencia de la Compafiia determiné el enriquecimiento neto gravable con base en la Ley de Impuesto
sobre la Renta en Venezuela y, en opinidon de sus asesores externos, considera que los criterios
asumidos estan ajustados a derecho y no originan efectos de impuestos y sanciones.
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El pasivo por impuesto sobre la renta, al 30 de septiembre de 2016 y 2015, incluye principalmente el
gasto de impuesto sobre la renta de la filial Sidetur determinado en el 2012 por Bs 69 millones en valores
nominales, como consecuencia de los eventos ocurridos en octubre de 2012 (Nota 1), la Compafiia
envié comunicaciones al ente regulador informando sobre esta situacion.

Asimismo, al 30 de septiembre de 2016 y 2015, la filial Sidetur tiene anticipos de impuesto sobre la renta
de Bs 41,02 millones en valores nominales, que se presentan netos del impuesto sobre la renta por
pagar.

El 2 de noviembre de 2012 Sidetur notificé al SENIAT los eventos ocurridos el 26 y 29 de octubre de
2012 mencionados en la Nota 1. Asimismo, el 21 de diciembre de 2012 la representacion judicial de
Sidetur presentd escrito ante el SENIAT en el cual opone compensacion de parte de los créditos fiscales
correspondientes a los excedentes de IVA no aplicados a la cuota tributaria respectiva ni reintegrados
a Sidetur, hasta la concurrencia del monto adeudado por concepto de impuesto sobre la renta de
Bs 61.825.001 en valores nominales. Al 30 de septiembre de 2012 el monto de los créditos fiscales de
IVA de Sidetur es de Bs 114,9 millones, en valores nominales; en este sentido, en septiembre de 2012
Sidetur emitié comunicacion al SENIAT actualizando la solicitud de reintegro de créditos fiscales de IVA
por Bs 92.816.464, en valores nominales, con la intencion de usar dichos créditos fiscales producto de
esta recuperacién para la compensacion de deudas propias de Sidetur por concepto de impuesto sobre
la renta del afio finalizado el 30 de septiembre de 2012, hasta la concurrencia del impuesto causado en
dicho afo fiscal y dejando el monto restante, si existiere, para futuras compensaciones. A la fecha no
se ha recibido respuesta por parte del SENIAT.

La Compafia no consolida sus resultados para propésitos fiscales y, en consecuencia, presenta
declaraciones fiscales individualmente (en moneda local). Las principales diferencias entre el monto de
impuesto sobre la renta calculado con base en las alicuotas impositivas del 34% y las alicuotas
impositivas efectivas para los afios presentados se resumen a continuacion;

Afos finalizados el
30 de septiembre de

2016 2015
% %
Tasa legal de impuesto sobre la renta (%) (34,00) (34,00)
Disminucion de la tasa legal como resultado de

Provision de impuesto diferido activos sobre pérdidas en cambio,

pérdidas trasladables y otros no reconocidos 31,97 30,91

Pérdida neta de filiales en el extranjero exentas de impuesto 8,70 18,93

Ajuste por inflacion (2,50) (18,88)

Otros (0,07) (20,09)

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 4,10 (13.13)

La Ley de Impuesto sobre la Renta establece la obligacion de reajustar anualmente por inflacion algunos
activos y pasivos, asi como el patrimonio neto de las compafiias. Dicho ajuste representara un
incremento o una disminucion de la renta gravable sujeta al pago de impuesto. El efecto del reajuste
por inflacién para fines fiscales difiere del determinado a efectos contables y se determina indexando la
totalidad de los activos y pasivos no monetarios, asi como el patrimonio fiscal inicial, por la variacion
experimentada por el IPC acumulado para el ejercicio respectivo o desde el momento de haberse
adquirido los activos no monetarios, asumido los pasivos nho monetarios, 0 haberse incrementado o
disminuido el patrimonio fiscal inicial ajustable por inflacion. Adicionalmente, la Ley establece que los
nuevos valores resultantes de la revalorizacion se depreciaran sobre la vida Gtil restante de los activos
fijos.
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Los componentes del impuesto sobre la renta diferido pasivo al 30 de septiembre son los siguientes:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Diferencia entre las bases de costo fiscal y contable de las propiedades, plantas y equipos 1.093.277  1.086.742
Otras 78.006 8.486
Impuesto sobre la renta diferido pasivo (porcion largo plazo) 1.171.283 1.095.228

Los movimientos en las cuentas de impuesto sobre la renta diferido pasivo se resumen a continuacion:

Propiedades,
plantas Total
y equipos Otras diferido

(En miles de bolivares constantes)

Impuesto diferido pasivo

Al 30 de septiembre de 2014 1.169.457 40.148 1.209.605
Cargos (créditos) contra resultados (82.715) (31.662) (114.377)
Al 30 de septiembre de 2015 1.086.742 8.486 1.095.228
Cargos (créditos) contra resultados 6.535 69.520 76 055
Al 30 de septiembre de 2016 1.093.277 78.006 1.171.283

Al 30 de septiembre de 2016 el monto de activo por impuesto sobre la renta diferido no reflejado en los
estados financieros consolidados esta conformado principalmente por diferencial cambiario de
obligaciones financieras, y diferencias entre los valores fiscales y financieros de activo fijo por unos
Bs 1.001 millones. Elimpuesto diferido activo incluye Bs 916,7 millones de la filial Sidetur. Al considerar
los eventos descritos en la Nota 1, los importes de dicha partida se compensara cuando sean
indemnizados por el Estado Venezolano, frente a la autoridad fiscal, Nota 2-o.

Reforma Parcial de la Ley de Impuesto sobre la Renta

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210 de la Republica Bolivariana de Venezuela de 30 de
diciembre de 2015 fue publicado el Decreto N° 2.163 con Rango Valor y Fuerza de Ley de Reforma
Parcial del Decreto con Rango Valor y Fuerza de Ley de Impuesto Sobre la Renta, la cual entrd en
vigencia al dia siguiente de su publicacién. A continuacion, los aspectos mas relevantes de la Reforma:

1) Se modifica la norma en relacién a la disponibilidad de la renta, reduciendo los supuestos de
enriquecimientos disponibles en el momento en que son cobrados, y aumentando los casos de
rentas que seran gravadas en el momento en que son causados o devengados.

2) Se establece un impuesto proporcional equivalente al 40% de los enriqguecimientos netos
provenientes de actividades bancarias, financieras, de seguros o reaseguro, obtenidos por personas
juridicas o entidades domiciliadas en el pais.

3) Se eliminan las rebajas por nuevas inversiones que realicen los contribuyentes.

4) Se excluye a los contribuyentes especiales del sistema de ajuste por inflacion fiscal. En este
sentido, se establece que declaraciones estimadas que deban presentarse con posterioridad a la
entrada en vigencia de esta nueva Reforma deberan considerar el enriquecimiento global neto
correspondiente al afio inmediato anterior, pero excluyendo del mismo el efecto del ajuste por
inflacién. Asimismo, se establece que la Administracién Tributaria dictard las normas de ajuste
contable correspondientes.
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Impuesto al valor agregado

En mayo de 1999 el Ejecutivo Nacional, mediante un Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
promulgé el IVA. El sistema utilizado para este impuesto es el denominado de tipo crédito, el cual se
causa en las distintas etapas de la produccién y de la comercializacién, generandose un impuesto sobre
la base del valor agregado en cada una de éstas. La tasa impositiva aplicable es fijada anualmente en
la Ley de Presupuesto Venezolana. La alicuota de este impuesto es del 12%. Este impuesto establece
una alicuota impositiva especial para los exportadores del 0%, otorgando el derecho a estos ultimos, en
funcion de la relacion porcentual de las ventas de exportacién sobre el total de sus ventas, de recuperar
los créditos fiscales generados por la compra o importacion de bienes y servicios.

Por otra parte, en el 2002 el Ejecutivo Nacional establecié, mediante providencias administrativas, la
designacion de agentes de retencion a los entes publicos y contribuyentes clasificados como especiales
por la Administracion Tributaria a partir del 1 de enero de 2003. La retencion que debe ser efectuada
por dichos contribuyentes es del 75% del IVA que les haya sido facturado.

Las retenciones del IVA corresponden a las retenciones efectuadas por los clientes de la filial Sidetur
(nota 9). Al 30 de septiembre de 2016 , la Compafia mantiene excedentes de retenciones del IVA por
la cantidad de Bs 144,9 millones, en valores nominales. La Ley del Impuesto al Valor Agregado
establece que los excedentes de retenciones podran ser solicitados a la Administraciéon Tributaria y
podran ser cedidos o compensados contra cualquier tributo nacional o contra el mismo impuesto.
Durante el 2012 la filial Sidetur realizd solicitudes por este concepto por Bs 93 millones, en valores
nominales.

La filial Sidetur interpuso Recurso Contencioso Tributario contra las Resoluciones Administrativas
N° 1080023004, 1080023006 y 1080023014, de fecha 15 de abril de 2010, emanadas de la Gerencia
Regional de Contribuyentes Especiales de la Region Capital del SENIAT, mediante las cuales se niegan
solicitudes de recuperacion del IVA respaldadas y no descontadas por Sidetur, registradas en el sistema
del SENIAT en diciembre de 2009, que totalizan la cantidad de Bs 22,6 millones, en valores nominales,
y que tienen origen en la Solicitud N° 0000898 de Recuperacion de Retenciones del IVA presentada por
Sidetur en enero de 2009. En opinion de la gerencia y de sus asesores legales externos, el monto
solicitado y negado seria recuperable en su totalidad por parte de Sidetur, razén por la cual la gerencia
de la filial no consideré necesario crear provisién por este concepto.

El 7 de septiembre de 2011 Sidetur realizé la Solicitud N° 2011-11-9-169911 para la recuperacion de
las retenciones reflejadas en el estado de cuenta no descontadas de las cuotas tributarias del IVA por
Bs 61,2 millones en valores nominales. El 7 de octubre de 2011 el SENIAT emitié la Resolucion
N° 1180036013 donde le otorgd a Sidetur Bs 26,7 millones, en valores nominales, a los fines de su
compensacion contra el impuesto sobre la renta del ejercicio fiscal finalizado el 30 de septiembre de
2011. Elsaldo pendiente de las retenciones del IVA por cobrar, ya solicitadas, que no ha sido aprobado
por el SENIAT fue solicitado para su uso durante el afio fiscal 2012. Como se indicé anteriormente,
Sidetur durante el 2012 realiz6 solicitudes por este concepto.

Precios de transferencia

La Ley de Impuesto sobre la Renta vigente establece la normativa aplicable en materia de precios de
transferencia. De acuerdo con esta normativa, los contribuyentes sujetos al impuesto sobre la renta,
que realicen operaciones con partes vinculadas en el exterior, estan obligados a determinar sus
ingresos, costos y deducciones, aplicando las metodologias establecidas en la referida Ley. Aunque la
Compafiia ha preparado Estudios de Precios de Transferencia en ejercicios fiscales anteriores, para los
ejercicios econdmicos finalizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015, y como resultado de la
modificacion de ciertos procesos operativos, no se presenta partida contable alguna de ingreso, costos
y/o deducciones cuyo origen provenga de transacciones u operacion con partes vinculadas domiciliadas
en el exterior. En consecuencia, la gerencia estima que no existen efectos fiscales derivados de esta
materia.
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16. Cuentas y Transacciones con Comparfias Relacionadas

La Compafiia mantiene negocios con algunos de sus socios minoritarios y compafiias relacionadas bajo
varios acuerdos contractuales.

Los saldos con compafiias relacionadas al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Cuentas por cobrar
Fundametal 11 15
Inversiones Dasiven 1.371 1.845
Otras cuentas por cobrar 14.008 11.088

15.390 -12.948
Cuentas por pagar
Smith International 649.691 264.635
Otros 2.628 21

652.319  264.656

17. Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza por los afios finalizados el 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)

Gastos generales y de administracion
Honorarios y asesorias 254.829  162.108
Gastos de personal 229.508 148.765

Depreciacion (Nota 6) 16.156 15.039
Vigilancia y mantenimiento 6.348 4.747
Electricidad, luz, agua, condominio y otros servicios 21.890 5.277
Impuestos y contribuciones 390 1.276
Otros gastos 84.180 43.578

613301  380.790
18. Otros Ingresos Operativos, Netos

Los otros ingresos operativos, netos de los afios finalizados el 30 de septiembre comprenden lo

siguiente:
2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Ganancia (pérdida) en venta y valoracion a mercado de
titulos valores, neta 223.967 (67.297)
Ganancia en venta o desincorporacién de activos fijos - 5.354
Ingresos por actividades de comercializacion 250.712 117.610
Otros (egresos) ingresos, netos (127.142) _19.156

47.537 74.823
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19.

20.

Intereses y Otros Gastos de Financiamiento

Los intereses y otros gastos de financiamiento, netos de los afios finalizados el 30 de septiembre
comprenden lo siguiente:

2016 2015
(En miles de bolivares
constantes)
Gastos por intereses sobre préstamos bancarios y obligacion
financiera (Notas 12 y 13) (2.906.998) (2.146.005)
Otros gastos financieros y comisiones (68.216) (29.911)

(2.975.214)  (2.175.916)

Ingresos por intereses por cuentas por cobrar a empresas en proceso de

“Nacionalizacion” (Nota 8) 2.537.861 1.888.260
Ingresos por intereses (Nota 10) 34.534 24.507
2.572.395 1.912.767

Moneda Extranjera

La Compafiia al 30 de septiembre tiene los siguientes saldos en moneda extranjera (principalmente en
ddlares estadounidenses), valorados a los tipos de cambio indicados en la Nota 2-n:

2016 2015

(En millones de délares
estadounidenses)

Activo

Anticipos a proveedores y otros activos no circulantes 2 2
Cuentas por cobrar
Otras 13 14
Empresas en proceso de “nacionalizacion” 94 87
Inversiones negociables 7 7
Efectivo _3 _3
Total activo 119 113
Pasivo
Préstamos bancarios y obligacion financiera (80) (80)
Cuentas por pagar
Proveedores y otros pasivos y acumulaciones (42) (33)
Total pasivo (122) (113

Régimen de control de cambios y sus reformas

El 21 de enero de 2003 se suspendié el libre comercio de divisas en Venezuela y el 5 de febrero de
2003 el BCV y el Ministerio del Poder Popular para las Finanzas suscribieron el Convenio Cambiario
N° 1, el cual establecio el nuevo régimen para la administracién de divisas a ser aplicado en el pais
como consecuencia de la politica cambiaria acordada entre el Ejecutivo Nacional y el BCV. Asimismo,
mediante Decreto Presidencial de esa misma fecha, se cre6 la Comisién de Administracion de Divisas
(CADIVI), la cual tiene como atribuciones la coordinacion, administracion, control y establecimiento de
los requisitos, procedimientos y restricciones para la ejecuciéon del Convenio Cambiario N° 1.

El 8 de febrero de 2013 el Ejecutivo Nacional y el BCV promulgaron el Convenio Cambiario N° 14,
mediante el cual se estableci6 a partir del 9 de febrero de 2013 el tipo de cambio UGnico de
Bs 6,2842/US$1 para la compra y de Bs 6,30/US$1 para la venta. Bajo ciertas condiciones, algunas
operaciones seran liquidadas a la tasa de cambio oficial establecida en el Convenio Cambiario N° 14
del 30 de diciembre de 2010 de Bs 4,30/US$1.

47



Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2016 y 2015

Convenio Cambiario N° 25

El 23 de enero de 2014, en la Gaceta Oficial N° 6.122, el Ejecutivo Nacional y el BCV promulgaron el
Convenio Cambiario N° 25, mediante el cual se establecié que las operaciones de venta de divisas
destinadas a los conceptos de: pago de operaciones propias de la aeronautica civil nacional, contratos
de arrendamiento y servicios, uso y explotacion de patentes, marcas, licencias y franquicias, asi como
para la importacion de bienes inmateriales, servicio publico de transporte aéreo internacional de
pasajeros, carga y correo debidamente habilitadas por el Ejecutivo Nacional, inversiones internacionales
y pagos de regalias, uso y explotaciéon de patentes, marcas, licencias y franquicias, contratos de
importacion de tecnologia y asistencia técnica, entre otros conceptos, reguladas de acuerdo con la
normativa correspondiente del régimen de administracién de divisas, seran liqguidadas por el BCV al tipo
de cambio resultante de la Gltima asignacién de divisas realizada a través del Sistema Complementario
de Administracion de Divisas (SICAD), el cual serd publicado en la pagina web del BCV. El tipo de
cambio publicado por el BCV, relacionado con la Ultima subasta del 2013, ascendié a Bs 11,30/US$1.

Convenio Cambiario N° 27

En la Gaceta Oficial N° 40.368 de fecha 10 de marzo de 2014, aparecié publicado el Convenio Cambiario
N° 27, mediante el cual se establecieron las Normas para operaciones en divisas realizadas a través
del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD Il). Entre los aspectos mas relevantes de la citada
Ley se encuentran los siguientes:

1) Transacciones en divisas a través del SICAD Il El Convenio Cambiario N° 27 establece que las
transacciones en divisas a través del SICAD I, el cual es administrado por el BCV y el Ministerio del
Poder Popular de Economia, Finanzas y Banca Publica, estan referidas a operaciones de compra y
venta, en moneda nacional de divisas en efectivo, asi como de titulos valores denominados en
moneda extranjera, emitidos por la Republica, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente,
publico o privado, nacional o extranjero, que estén inscritos y tengan cotizacién en los mercados
internacionales.

2) Personas que pueden participar en el SICAD Il: Podran adquirir divisas en efectivo o titulos en
moneda extranjera a través del SICAD II: i) las personas naturales y juridicas del sector privado;
ii) Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA); iii) el BCV; y iv) cualquier otro ente publico expresamente
autorizado por el Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas y Banca Publica.

3) Divisas provenientes de exportacion de bienes y servicios: Las personas naturales o juridicas
privadas, dedicadas a la exportacion de bienes y servicios, podran retener y administrar hasta el 60%
del ingreso que perciban en divisas, en razon de las exportaciones realizadas, para: i) cubrir los
gastos incurridos en virtud de la actividad exportadora, distintos a la deuda financiera; ii) a los fines
previstos en el Articulo N° 2 del Convenio Cambiario N° 20 del 14 de junio de 2012; y iii) a objeto de
efectuar operaciones de venta a través del SICAD Il. Elresto de las divisas obtenidas seran vendidas
al BCV, quien las adquirira al tipo de cambio SICAD II, que rija para la fecha de la adquisicion.

4) Tipo de cambio en las operaciones: Diariamente el BCV publicaré el tipo de cambio SICAD ll, el cual
serd el resultado del promedio ponderado de las operaciones transadas durante cada dia.

5) Intervencion del BCV en el SICAD II: EI BCV cuando lo estime pertinente podréa participar o intervenir
en el SICAD Il a efecto de evitar o contrarrestar el efecto de fluctuaciones erréticas en orden a las
condiciones macroecondmicas, quedando facultado para dictar todos los actos y medidas que
considere convenientes. Lo anterior, sin perjuicio de las competencias propias de los entes
encargados de la supervisién de las instituciones operadoras y sin menoscabo de las regulaciones
gue rigen el SICAD II.

Este Convenio Cambiario N° 27 deroga los Articulos N° 6, 7, 8, 9, 10, 11 y 12 del Convenio Cambiario

N° 14 del 8 de febrero de 2013, publicado en la Gaceta Oficial N° 40.108 del 8 de febrero de 2013. Al
31 de marzo de 2014 la tasa de cambio SICAD Il fue de Bs 49,8098/US$1.
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Convenio Cambiario N° 33

El 10 de febrero de 2015, en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.171, el Ejecutivo Nacional y el BCV
promulgaron el Convenio Cambiario N° 33, mediante el cual se establecieron las transacciones en
divisas a través del SIMADI, que se refieren a las operaciones de compra y venta, en moneda nacional,
de divisas en efectivo, asi como de los titulos valores denominados en moneda extranjera, emitidos por
la Republica Bolivariana de Venezuela, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente, puablico o
privado, nacional o extranjero, que estén inscritos y tengan cotizacién en los mercados internacionales.
Asimismo, este Convenio Cambiario contempla la participacién de las instituciones bancarias, casas de
cambio, operadores de valores autorizados y de la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria como
intermediarios cambiarios.

Este Convenio Cambiario establece que los tipos de cambio para la compra y venta de divisas serén
establecidos por las partes intervinientes en la operacion. EI BCV, a través de su pagina web, publicara
de forma diaria el tipo de cambio de referencia, calculado por el promedio ponderado de las operaciones
transadas durante cada dia en los mercados, el tipo de cambio promedio variable diario definido por la
oferta y la demanda a través del SIMADI; el tipo de cambio resultante de la Ultima asignacion de divisas
a través del dicho Sistema al 16 de noviembre de 2015 fue de Bs 199,9862/US$1.

Convenio Cambiario N° 35

En la Gaceta Oficial N° 40.865 del 9 de marzo de 2016 fue publicado el Convenio Cambiario N° 35 en
el cual se establecen las normas que regiran las operaciones del régimen administrado de divisas. A
continuacion, los aspectos mas relevantes de dicho Convenio Cambiario:

1) Se fija el tipo de cambio protegido “DIPRQO”, para el pago de importaciones de bienes determinados
en el listado de rubros de los sectores de alimentos y salud y de las materias primas e insumos
asociados a la produccién de estos sectores en Bs 9,975/US$1 para la compra y en Bs 10,00/US$1
para la venta.

2) Operaciones de divisas liquidadas a tasa “DICOM”: (i) para el pago de consumos y avances de
efectivo realizados con tarjeta de crédito por viajes al exterior y la adquisicion de efectivo para
menores de edad con ocasion de viajes al exterior; y (ii) para todas aquellas operaciones de
liquidacién de divisas no previstas expresamente en el Convenio.

3) La venta de divisas por las actividades de exportacion y/o venta de hidrocarburos de Petroleos de
Venezuela, S.A. (PDVSA) y sus filiales, asi como las empresas mixtas a las que se refiere la Ley
Orgénica de Hidrocarburos, la Ley Orgénica de Hidrocarburos Gaseosos y la Ley Orgénica para el
Desarrollo de Actividades Petroquimicas, se hara a cualquiera de los tipos de cambio (DIPRO o
DICOM), reducido en un 0,25%, en atencion a la programacién, coordinacién y evaluacion entre la
Vicepresidencia Sectorial de Economia, el Ministerio del Poder Popular para la Banca y Finanzas y
el BCV, en funcion de las politicas establecidas y de acuerdo con la disponibilidad de divisas.
Igualmente, las operaciones de compra de divisas de dichos sujetos se efectuard a cualquiera de
los tipos de cambio.

La conversion de la moneda extranjera para la determinacion de la base imponible de las obligaciones
tributarias derivadas de las operaciones aduaneras, se efectuara al tipo de cambio de asignacién de
divisas correspondiente a la operacion involucrada, salvo las excepciones establecidas o que establezca
el BCV en coordinacién con el Ministerio. Fuera de estos casos, se tomard como referencia el tipo de
cambio DICOM vigente para la fecha de liquidacién de la obligacién tributaria.

El tipo de cambio DICOM al 2 de noviembre de 2016 es de Bs 658,6581/US$1.
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21.

Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210 de la Republica Bolivariana de Venezuela del 30 de
diciembre de 2015 fue publicado el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Régimen Cambiario
y sus llicitos. Lareferida Ley deroga la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos publicada en la Gaceta
Oficial Extraordinaria N° 6.150 de la Republica Bolivariana de Venezuela del 18 de noviembre de 2014.
A continuacién, los aspectos mas relevantes de la Ley:

1) Se incluye una nueva disposicion, la cual establece que el CENCOEX no autorizara divisas para
satisfacer prestaciones extinguidas o compromisos que haya podido contraer el solicitante sin
contar con la previa aprobacién de dicho Organismo, salvo en aquellos casos en los que el
CENCOEX podréa considerar excepcional por razones de interés nacional.

2) Se agrega el deber de informar al CENCOEX de las personas naturales o juridicas que realicen
operaciones cambiarias en el pais, conforme a los términos que disponga el CENCOEX.

3) Se establece la obligacion de declarar al CENCOEX (anteriormente s6lo al BCV) las operaciones
de exportaciéon cuando sean por un monto superior a US$10.000.

4) Dentro de los oferentes en el mercado alternativo de divisas se incluye los bancos del Estado.

5) Se crean nuevos ilicitos cambiarios y se incrementan las penas de prision y multas
correspondientes.

6) Difusion de informacion sobre el tipo de cambio: Se incluye un nuevo ilicito cambiario que consiste
en la participacion directa o indirecta en la elaboracion de cualquier engafio con el fin de difundir
mediante comunicacion de cualquier tipo, informacion falsa sobre el tipo de cambio aplicable.

7) Se incluye una nueva disposicion mediante la cual se establece que los bienes provenientes de la
comisién de los delitos seran objeto de confiscacion cuando involucren divisas autorizadas o
liquidadas.

Compromisos y Contingencias

Litigios y otros reclamos

Existen ciertos litigios y reclamos contra la Compaifiia, surgidos en el curso normal del negocio, que
estan pendientes y no se pueden cuantificar sus posibles efectos finales. En opinién de la gerencia de
la Compafiia, basada en la opinién de la Consultoria Juridica de Sivensa, estos asuntos no deberian
tener un efecto material adverso en la posicién financiera consolidada o en los resultados consolidados
de operaciones de la Compafiia.

En noviembre de 2008 la filial Sidetur fue notificada de una Resolucion de la Superintendencia para la
Promocion y Proteccion de la Libre Competencia, mediante la cual se le impone una multa de Bs 5,4
millones en valores nominales, por la supuesta violacion del Articulo N° 6 de la Ley para Promover y
Proteger el Ejercicio de la Libre Competencia. Sidetur interpuso recurso contencioso administrativo de
nulidad por ilegalidad e inconstitucionalidad, conjuntamente con solicitud de amparo constitucional y
otras medidas cautelares para impugnar dicha Resolucion, el cual fue remitido a la Corte Segunda de
lo Contencioso Administrativo. Para la fecha del presente informe, el caso se encuentra en su etapa
final, a la espera de la sentencia definitiva. En opinion de la gerencia y de sus asesores legales externos,
existen suficientes y sélidas razones de derecho para pretender la anulacién de la referida Resolucion
por ante la jurisdiccién contencioso administrativa, e incluso que en el marco de dicho proceso sean
acordadas a favor de Sidetur medidas cautelares que suspendan el mencionado acto administrativo.
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22.

Fiscales

El 2 de noviembre de 2007 Sivensa fue notificada por parte de la Gerencia Regional de Tributos Internos
de Contribuyentes Especiales de la Regién Capital, de las Resoluciones Culminatorias del Sumario
Administrativo relacionadas con los reparos formulados por esta Gerencia en materia de impuesto sobre
la renta en octubre de 2006. En dichas Resoluciones se confirman parcialmente las objeciones
formuladas con respecto al ajuste por inflacion fiscal de activos no monetarios, especificamente a la
actualizacion de titulos valores, determinandose un monto total a pagar de Bs 27 millones en valores
nominales. No obstante, de acuerdo con la opinién de los asesores legales externos, Sivensa cuenta
con argumentos legales para obtener una decision favorable en la instancia correspondiente. Al 30 de
septiembre de 2016 y 2015, basada en la opinién de sus asesores legales, la gerencia de Sivensa no
consider6 necesario el registro de provision para cubrir este asunto. Por otra parte, al 30 de septiembre
de 2016 y 2015, la Compafiia mantiene una provision para cubrir posibles efectos de interpretaciones
referidas a ciertos aspectos tributarios.

Regulaciones ambientales

La Compaifiia esta sujeta a leyes y regulaciones ambientales en Venezuela. La Compaifiia no ha sido
objeto de reclamos o demandas por parte de las autoridades ambientales y de salud en relacién con
asuntos ambientales que estén pendientes a la fecha.

Estado de Situaciéon Financiera Consolidado Elaborado de Acuerdo con las Bases de
Presentacion Contables Establecidas en las Politicas de la Compafiia

Para fines de analisis adicional, Sivensa presenta como informacién complementaria, el estado de
situacioén financiera consolidado, expresado en bolivares constantes (actualizado por el dltimo indice
publicado por el BCV a diciembre de 2015), de acuerdo con las bases de presentacion contable
establecidas en las politicas de la Compafiia al 30 de septiembre de 2016, las cuales constituyen una
presentacion diferente a las normas e instrucciones de la SUNAVAL, por reconocer el método de la
revaluacién en los activos fijos en proceso de expropiacién de la filial Sidetur (Notas 1y 2-d). El efecto
de incorporar los valores de los avallos actualizados a septiembre de 2016 incrementa el activo en
Bs 262.010 millones y el total patrimonio (neto del impuesto diferido) en Bs 172.927 millones.
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El estado de situacion financiera consolidado de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia se
detalla a continuacion:

Estado de Situacion Financiera Consolidado - Complementario
30 de septiembre de 2016

(En miles de bolivares

constantes)
Activo
Activo no circulante
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion” 595.013.665
Activos netos en proceso de expropiacion y activos objeto
de apropiacion 276.153.083
Cuentas por cobrar netas, a empresas en proceso de
“nacionalizacion” 61.629.025
Propiedades, plantas y equipos, netos 341.198
Otros activos no circulantes 407.624
Total activo no circulante 933.544.595
Activo circulante
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 59.428
Anticipos a proveedores 631.445
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar 8.945.161
Compafiias relacionadas 15.390
Inversiones negociables 4.772.499
Efectivo y sus equivalentes 1.924.021
Total activo circulante 16.347.944
Total activo 949.892.539
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio
Capital social
Nominal y legal 105.049
Actualizacion 15.036.681
Monto en defecto del valor par de las acciones 1.456.387
Efecto neto de combinacién (fusion) de filiales 259.622
Superavit por revaluacién asociado a las empresas en proceso
de “nacionalizacion” y a los activos en proceso de expropiacion 173.231.320
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial 723.650
Ajuste por traduccion 399.938.287
Ganancias retenidas
Reserva legal 1.515.757
No distribuidas (256.726)
Total patrimonio de los accionistas de Sivensa 592.010.027
Intereses no controlados 187.307.580
Total patrimonio 779.317.607
Pasivo
Pasivo no circulante
Acumulacién para indemnizaciones laborales, neta de anticipos
y préstamos al personal 13.313
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo 24.203
Impuesto sobre la renta diferido 90.254.890
Total pasivo no circulante 90.292.406
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo 3.903.236
Obligacién financiera 48.590.592
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal 26.372
Impuestos 69.033
Otros pasivos y acumulaciones 26.432.568
Cuentas por pagar
Proveedores 608.405
Compaiiias relacionadas 652.319
Total pasivo circulante 80.282.525
Total pasivo 170.574.931
Total patrimonio y pasivo 949.892.539
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